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Esta Norma Internacional de Contabilidad del Sector Publico (NICSP) se ha
desarrollado fundamentalmente a partir de la Norma Internacional de Contabilidad
(NIC) 32 (revisada en 1998) Instrumentos Financieros: Presentacion e
Informacion a Revelar, publicada por el Consejo de Normas de Contabilidad
Internacional (IASB). En la presente publicacion del Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad del Sector Publico (IPSASB) de la Federacion
Internacional de Contadores (IFAC) se reproducen extractos de la NIC 32, con
autorizacion de la Fundacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera
(IFRS).

El texto aprobado de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
es el publicado por el IASB en idioma inglés, pudiéndose obtener ejemplares del
mismo en el Departamento de Publicaciones del IASB: IFRS Publications
Department, First Floor, 30 Cannon Street, London EC4M 6XH, United Kingdom.

E-mail: publications@ifrs.org

Internet: www.ifrs.org

Las NIIF, las NIC, los Proyectos de Norma y otras publicaciones del IASB son
propiedad intelectual de la Fundacion IFRS.

“IFRS,” “IAS,” “IASB,” “IFRS Foundation,” “International Accounting
Standards,” e “International Financial Reporting Standards” son marcas registradas
de la Fundacién IFRS y no deben ser usadas sin el consentimiento de la Fundacion
IFRS.
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La Norma Internacional de Contabilidad del Sector Publico 15, Instrumentos
Financieros: Presentacion e Informacién a Revelar esta contenida en el objetivo y
los parrafos 1 a 104. Todos los parrafos tienen la misma autoridad. La NICSP 15
debe ser entendida en el contexto de su objetivo y el Prologo a las Normas
Internacionales de Contabilidad del Sector Publico. La NICSP 3, Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores, facilita un criterio
para seleccionar y aplicar las politicas contables que no cuenten con guias
especificas.
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Por favor, téngase en cuenta que la Norma Internacional del Sector Publico
(NICSP) 15, Instrumentos Financieros: Presentacion e Informacion a Revelar, ha
sido derogada por la NICSP 28, Instrumentos Financieros: Presentacion; la
NICSP 29, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién; y la NICSP
30, Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar. Estas normas son de
aplicacion para los estados financieros anuales que cubran periodos que
comiencen a partir del 1 de enero de 2013. Se aconseja su aplicacion anticipada.
La NICSP 15 sigue siendo aplicable hasta la fecha més proxima en el tiempo de
las dos siguientes: la fecha en la que se apliquen esas normas o la fecha en la que
entren en vigor.

Algunas entidades del sector puablico como los gobiernos nacionales y las
instituciones financieras del sector publico pueden mantener una amplia gama de
instrumentos financieros. Sin embargo, algunas agencias gubernamentales
individuales no pueden emitir o mantener una gama amplia de instrumentos. En esos
casos, la Norma tendra una aplicacion limitada y los encargados de elaborar los
estados financieros necesitaran identificar los aspectos de la Norma que les afectan.
El objeto de la guia de implementacion es asistir a los preparadores en esta tarea.

Objetivo

La naturaleza dinamica de los mercados financieros internacionales ha provocado el
uso generalizado de una amplia variedad de instrumentos financieros, desde los
primarios tradicionales, tales como bonos, hasta las diversas formas de instrumentos
derivados, tales como permutas de tasas de interés. Las entidades del sector publico
usan una amplia gama de instrumentos financieros, desde simples, como las cuentas
por pagar por cobrar, a los mas complejos (como las permutas de divisas para dar
cobertura a los compromisos en moneda extranjera). En menor grado, las entidades
del sector publico pueden emitir instrumentos de patrimonio o instrumentos
compuestos de pasivo/patrimonio. Esto puede ocurrir si una entidad econdmica
incluye una Empresa Publica (EP) parcialmente privatizada que emite instrumentos
de patrimonio en los mercados financieros o si una entidad del sector publico emite
instrumentos de deuda en titulos de propiedad bajo ciertas condiciones.

El objetivo de esta Norma es mejorar la comprension que los usuarios de los estados
financieros tienen sobre el significado de los instrumentos financieros, se encuentren
reconocidos dentro o fuera balance, para la situacion financiera, rendimiento y flujos
de efectivo del gobierno u otra entidad del sector publico. En esta Norma, las
referencias al balance en el contexto de en balance y fuera de balance tienen el
mismo significado que estado de situacidn financiera.

La Norma prescribe ciertos requisitos a seguir para la contabilizacion de los
instrumentos financieros dentro del balance, e identifica la informacién que debe ser
revelada acerca de los instrumentos contabilizados (reconocidos) y de los
instrumentos fuera del balance (no reconocidos). La normativa sobre contabilizacién
se refiere: a la clasificacion de los instrumentos financieros como pasivos 0 como
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activos netos/patrimonio; a la clasificacion de los intereses, dividendos, gastos e
ingresos relacionados con los mismos, asi como a las circunstancias bajo las cuales
los activos y los pasivos financieros deben ser objeto de compensacion. La normativa
sobre la informacion a revelar se refiere a la descripcion de los factores que afectan
al importe, el momento en que aparecen y la certidumbre de los flujos de efectivo
futuros de la entidad relacionados con instrumentos financieros, asi como a las
politicas contables aplicadas a dichos instrumentos. Ademas, la Norma aconseja a las
entidades que revelen informacion acerca de la naturaleza e importancia del uso de
instrumentos financieros, los propdsitos para los que se usan, los riesgos asociados
con ellos y las politicas que utiliza para controlar tales riesgos.

Alcance

1. Una entidad que prepare y presente sus estados financieros bajo la base
contable de acumulacion (o devengo) debe aplicar esta horma para la
presentacion y revelacién de informacion de los instrumentos financieros.

2. La presente Norma es de aplicacién para todas las entidades del sector
publico, excepto para las Empresas Publicas.

3. El Prélogo a las Normas Internacionales de Contabilidad del Sector Publico
emitidas por el IPSASB explica que las Empresas Plblicas (EP) aplicaran las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) emitidas por el
IASB. Las EP estdn definidas en la NICSP 1, Presentacion de Estados
Financieros.

4, Esta Norma debe ser aplicada al presentar y revelar informacion sobre
cualquier tipo de instrumento financiero, ya esté reconocido o no, salvo en los
casos siguientes:

(@) Entidades controladas, tal como se definen en la NICSP 6, Estados
Financieros Consolidados y Separados;

(b) participaciones en asociadas, tal y como se definen en la NICSP 7,
Inversiones en Asociadas;

(c) participaciones en negocios conjuntos, segln se definen en la NICSP 8,
Participaciones en Negocios Conjuntos;

(d) obligaciones surgidas de los contratos de seguros;

(e) obligaciones de los empleadores y de los planes de todo tipo para
conceder beneficios post-empleo a los trabajadores, incluidos los
planes de beneficios a los empleados; y

(f)  obligaciones de pagos surgidos de los beneficios sociales
proporcionados por una entidad sin recibir una contraprestacion a
cambio de quienes reciben esos beneficios 0 con una contraprestacion
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no equivalente al valor razonable de los mismos. No obstante, las
entidades aplicaran esta Norma a una participacion en una
controladora, asociada o negocio conjunto que, de acuerdo con la
NICSP 6, NICSP 7 y NICSP 8, se contabilice como un instrumento
financiero. En estos casos, las entidades aplicaran los requerimientos
de informacion de la NICSP 6, NICSP 7 y NICSP 8 ademas de los de
esta Norma.

5. Esta Norma no es de aplicacion a las inversiones que una entidad tenga en sus
controladas. Sin embargo, es aplicable a todos los instrumentos financieros
incluidos en los estados financieros consolidados de la controladora, con
independencia de si tales instrumentos se han emitido o comprado por parte
de la controladora o de la controlada. De forma similar, esta Norma resulta de
aplicacion a los instrumentos financieros emitidos o comprados por un
negocio conjunto, e incluidos en los estados financieros de cualquiera de los
participantes, ya sea directamente o a través de la consolidacion proporcional.

6. Algunas entidades econdmicas en el sector publico pueden incluir entidades
emisoras de contratos de seguros. Esas entidades estan dentro del alcance de esta
Norma. Sin embargo, esta Norma excluye, de su alcance, los contratos de los
seguros en si mismos. A efectos de esta Norma, un contrato de seguro es un
acuerdo que expone al asegurador a riesgos definidos de pérdida por sucesos o
circunstancias ocurridos o descubiertos a lo largo de un periodo determinado,
incluyendo muerte (en el caso de pagos periodicos, supervivencia del asegurado),
enfermedad, discapacidad, dafios en propiedades, dafios a terceros o interrupcion
de la actividad. No obstante, se aplicaran las disposiciones de esta Norma cuando
el instrumento financiero, aunque tome la forma de un contrato de seguro,
implique fundamentalmente la transferencia de riesgos financieros (véase el
parrafo 49), lo que sucede, por ejemplo, con algunos tipos de reaseguro financiero
0 con contratos de inversiones de rendimiento garantizado, emitidos tanto por
compafiias de seguros del sector piblico como por otras entidades. Se aconseja, a
las entidades que posean obligaciones derivadas de contratos de seguros, que
consideren la conveniencia de aplicar las disposiciones de esta Norma al presentar
y revelar en los estados financieros informacion relativa a tales compromisos.

7. Esta Norma no es de aplicacion a instrumentos financieros que surgen de las
obligaciones de sistemas de beneficio a los empleados u obligaciones de un
gobierno de proporcionar beneficios sociales a sus ciudadanos sin recibir una
contraprestacion directamente a cambio de quienes reciben esos beneficios, o
recibiendo una contraprestacion no equivalente al valor razonable de esos
beneficios (como las pensiones de vejez, subsidios de desempleo, pensiones
de invalidez y otros tipos de ayuda financiera proporcionada por los
gobiernos).

8. Informacion adicional en cuanto a la presentacion e informacion a revelar
acerca de tipos especificos de instrumentos financieros puede ser encontrada
en las normas internacionales y/o nacionales de contabilidad. Por ejemplo, la
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NICSP 13 “Arrendamientos” contiene requerimientos de revelacion de
informacion especificos relacionados con los arrendamientos financieros.

Definiciones

9.

Los términos siguientes se usan, en esta Norma, con los significados que a
continuacion se especifican:

Un_instrumento de patrimonio (Equity instrument) es cualquier contrato
que ponga de manifiesto un interés residual en los activos de una entidad,
una vez hayan sido deducidos todos sus pasivos.

Activo financiero (Financial asset) es cualquier activo que es:

(@ efectivo;

(b) un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero
por parte de otra entidad;

() un derecho contractual a intercambiar instrumentos financieros
con otra entidad, en condiciones que son potencialmente
favorables; o

(d) uninstrumento de patrimonio de otra entidad.

Un instrumento financiero (Financial instrument) es cualquier contrato
que da lugar, simultineamente, a un activo financiero en una entidad y a
un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra entidad.

Los contratos sobre materias primas cotizadas, que dan a una de las
partes el derecho de liquidar la operacién en efectivo, o0 por medio de otro
instrumento financiero cualquiera, deben ser tratados contablemente
como si fueran instrumentos financieros, con la excepcion de los contratos
de materias primas cotizadas que: (a) se iniciaron, y todavia contintan,
con la intenciéon de cumplir con las exigencias impuestas por una venta,
una compra o una utilizacion que la entidad espera, (b) desde su
comienzo fueron sefialados para tales propésitos, y (c) se espera liquidar
mediante la entrega fisica de los bienes.

Un pasivo financiero (Financial liability) es cualquier pasivo que
representa una obligacion contractual:

(@ entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad; o

(b) intercambiar instrumentos financieros con otra entidad, bajo
condiciones que son potencialmente desfavorables.

Una entidad puede tener una obligacién contractual que puede liquidar
bien por medio de pago con activos financieros, o mediante la entrega de
sus propias acciones. En tal caso, si el nimero de acciones propias
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10.

11.

12.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS: PRESENTACION E INFORMACION A REVELAR

exigidas para liquidar la obligacién se modifica con los cambios en el
valor razonable de las mismas, de manera que el valor razonable total de
las acciones entregadas sea igual al importe de la obligacion contractual a
satisfacer, el tenedor de la obligacion no esta expuesto al riesgo de
pérdidas o ganancias por fluctuaciones en el valor de las acciones. Esta
obligacion debe ser contabilizada como si fuera un pasivo financiero de la
entidad.

Contrato de seguro (Insurance contract) es un acuerdo que expone al
asegurador a riesgos predefinidos de pérdida por sucesos o circunstancias
ocurridos o descubiertos a lo largo de un periodo determinado,
incluyendo muerte (en el caso de pagos periddicos, supervivencia del
asegurado), enfermedad, discapacidad, dafios en propiedades, dafios a
terceros o interrupcion de la actividad.

Valor de mercado (Market value) es el importe a obtener por la venta, 0 a
pagar por la adquisicion de un instrumento financiero en un mercado
activo.

Activo financiero monetario y pasivo financiero (también conocidos como
instrumentos financieros monetarios) (Monetary financial assets and
financial liabilities —monetary financial instruments) son activos
financieros y pasivos financieros a ser cobrados o pagados por un importe
fijo o determinable de dinero.

Los términos definidos en otras NICSP se usan en esta Norma con el
mismo significado que en aquéllas, y estan reproducidos en el Glosario de
Términos Definidos publicado por separado.

En esta Norma, los términos "contrato” o "contractual” hacen referencia a un
acuerdo entre dos o mas partes que produce, a las partes implicadas, claras
consecuencias econdmicas que tienen poca o ninguna capacidad de evitar, ya
que el cumplimiento del acuerdo es exigible legalmente. Los contratos, y por
tanto los instrumentos financieros asociados, pueden adoptar una gran
variedad de formas y no precisan ser fijados por escrito.

Para los propoésitos de las definiciones del parrafo 9, el término “entidad”
incluye entidades publicas, organismos publicos individuales, formas
asociativas y organismos integrados.

En los términos usados para definir activos financieros y pasivos financieros
se incluyen las palabras "activo financiero™" e "instrumento financiero", pero
tales definiciones no son similares. Cuando existe un derecho contractual o
una obligacién para intercambiar instrumentos financieros, los instrumentos
correspondientes ya intercambiados dan lugar al nacimiento de activos
financieros, pasivos financieros o instrumentos de patrimonio. Es mas, se
puede llegar a establecer una cadena de derechos u obligaciones contractuales,
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pero en ultimo extremo esta cadena desembocard en el cobro o pago de
dinero, o bien en la adquisicion o emisién de un instrumento de patrimonio.

Entre los instrumentos financieros se incluyen tanto los instrumentos
primarios, tales como cuentas por pagar, cuentas por cobrar o participaciones
en la propiedad; como los instrumentos derivados, tales como opciones,
futuros y contratos a plazo, permutas de tasas de interés y permutas de divisas.
Los instrumentos financieros derivados, estén o no reconocidos, cumplen la
definicion de instrumentos financieros y, por tanto, quedan sujetos a las
disposiciones de esta Norma.

Los instrumentos financieros derivados crean derechos y obligaciones que
tienen el efecto de transferir, entre las partes implicadas en el instrumento,
uno o varios tipos de riesgos financieros inherentes a un instrumento
financiero primario subyacente. Los instrumentos derivados no producen
necesariamente, ni en el comienzo del contrato ni al llegar al vencimiento, la
transferencia del instrumento financiero primario subyacente.

Los activos tangibles, tales como inventarios, propiedades, planta y equipo,
bienes en régimen de arrendamiento financiero, asi como los activos
intangibles, tales como el espacio de frecuencias de radio, patentes y marcas,
no son activos financieros. El control de tales activos, sean tangibles o no,
creara una oportunidad para generar entradas de efectivo u otros activos, pero
no daré lugar al nacimiento de un derecho presente a recibir efectivo u otros
activos financieros.

Ciertos activos, tales como los gastos pagados por anticipado, para los cuales
los beneficios economicos futuros consisten en la recepcion de bienes o
servicios, mas que en el derecho de recibir dinero u otros activos financieros,
no son activos financieros. De forma similar, partidas tales como los cobros
anticipados y la mayor parte de las obligaciones derivadas de garantias de
productos, no son pasivos financieros, porque la probable salida de beneficios
econdmicos asociados con ellos consiste en la entrega de bienes o servicios,
mas que de efectivo u otro activo financiero.

Los derechos u obligaciones que no son de naturaleza contractual, tales como
el impuesto a las ganancias o impuestos equivalentes, que surgen como
resultado de una obligacién legal impuesta por el gobierno a las entidades
publicas, no constituyen activos ni pasivos financieros. La Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 12 Impuesto a las Ganancias suministra
las guias generales para la contabilizacion del impuesto a las ganancias.

Los derechos y las obligaciones contractuales, que no impliquen la
transferencia de un activo financiero, quedan fuera del alcance de la
definicion de instrumento financiero. Por ejemplo, algunos derechos
(obligaciones) contractuales, tales como los que surgen en un contrato de
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futuros sobre materias primas cotizadas, pueden ser liquidados so6lo mediante
la recepcidn (entrega) de activos no financieros. De forma similar, los
derechos (obligaciones) contractuales tales como los que nacen en un
arrendamiento operativo para el uso de un activo tangible, tal como un
hospital, pueden Unicamente ser liquidados mediante la recepcion (prestacion)
de servicios. En ambos casos, el derecho contractual de una de las partes a
recibir un activo o un servicio no financiero, y la correspondiente obligacion
de la otra parte, no establecen un derecho o una obligacion presente, para las
partes, de recibir, entregar o intercambiar un activo financiero. (Véanse los
Ejemplos ilustrativos, parrafos EI13 a EI17.)

Tanto la capacidad de ejercer un derecho contractual como la exigencia de
satisfacer una obligacion contractual, pueden ser absolutas, o bien pueden ser
contingentes en funcion de la ocurrencia de un evento futuro. Por ejemplo,
una garantia financiera es un derecho contractual del prestamista a recibir
efectivo del garante, que se corresponde con una obligacién contractual, por
parte del garante, de pagar al prestamista en caso de que el prestatario
incumpla su obligacién de pago. El derecho contractual y la correspondiente
obligacion contractual existen por causa de una transaccion o evento que ha
sucedido en el pasado (asuncion de la garantia), incluso aunque la capacidad
del prestamista para ejercer su derecho y la exigencia hacia el garante para
que cumpla su compromiso sean contingentes, por depender de un futuro acto
de incumplimiento por parte del prestatario. Un derecho o una obligacion, de
tipo contingente, cumplen la definicion de activo financiero y de pasivo
financiero, incluso aunque muchos de tales activos y pasivos no cumplan las
condiciones para su reconocimiento como elementos de los estados
financieros. Por ejemplo, un gobierno nacional puede proporcionar a un
operador del sector privado de una infraestructura para facilitar proteccion
contra el riesgo de demanda mediante la garantia de un nivel minimo de
ingresos. La garantia es una obligacion contingente hasta que se que sea
probable que el operador tenga un ingreso inferior al garantizado.

Una obligacion, por parte de la entidad, de emitir o entregar sus propios
instrumentos de patrimonio, como es el caso de las opciones o los certificados
de emision de acciones propias, es en si misma un instrumento de patrimonio,
no un pasivo financiero, ya que la entidad no esta obligada a entregar dinero u
otro activo financiero. De forma similar, el costo incurrido por una entidad
para comprar el derecho a rescatar sus propios instrumentos de patrimonio en
poder de terceros, constituye una reduccion de sus activos netos/patrimonio,
nunca un activo financiero.

Los intereses minoritarios que aparecen en el estado de situacion financiera
procedente de la consolidacién de una controlada no son ni pasivos
financieros ni instrumentos de patrimonio para la entidad. En los estados
financieros consolidados, una entidad presenta las participaciones de otras
partes en los activos netos/patrimonio y el resultado neto (ahorro o desahorro)
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de sus controladas segin la NICSP 6. Por consiguiente, un instrumento
financiero clasificado como un instrumento de patrimonio por una controlada
se eliminara de la consolidacién cuando se mantenga por la controladora, o se
presente por la misma en el estado de situacidn financiera como un interés
minoritario separado de los activos netos/patrimonio de sus propios
accionistas. Un instrumento financiero, clasificado como pasivo financiero
por una controlada, permanecera como tal en el estado de situacién financiera
consolidado de la controladora, a no ser que procediera su eliminacién en el
caso de reflejar una operacion intragrupo. El tratamiento contable, por parte
de la controladora, en los estados consolidados, no afecta al criterio de
presentacion por parte de ésta en sus propios estados financieros.

Presentacion

Pasivos y activos netos/patrimonio

22.

23.

24,

El emisor de un instrumento financiero debe clasificarlo, desde el
momento en que lo reconoce por primera vez, ya sea en su totalidad o en
cada una de sus partes integrantes, como de pasivo o de activos
netos/patrimonio, de conformidad con la esencia del acuerdo contractual
y con las definiciones de pasivo financiero y de instrumento de
patrimonio.

Es la esencia econdmica de un instrumento financiero, por encima de su forma
legal, la que ha de guiar la clasificacion que el emisor debe darle en el estado
de situacion financiera. Si bien la esencia y la forma suelen habitualmente
coincidir, no siempre son iguales. Por ejemplo, algunos instrumentos
financieros toman la forma legal de instrumentos de patrimonio pero son, en
esencia, pasivos; asi como otros pueden combinar ciertas caracteristicas
asociadas con instrumentos de patrimonio y algunas otras asociadas con
pasivos financieros. La clasificacion de un determinado instrumento se hace
sobre la base de una evaluacidon de su contenido sustancial, cuando se
reconoce por primera vez. Esta clasificacion se mantiene en cada fecha en que
se presenten estados financieros hasta que el instrumento desaparezca como
elemento patrimonial de la entidad. No es probable que la clasificacién de
instrumentos financieros como pasivos, 0 activos netos/patrimonio sea un
asunto significativo para muchas de las entidades en el sector publico.

La clasificacion de instrumentos financieros en obligaciones y activos
netos/patrimonio se requiere debido a los riesgos diferentes asociados con
cada uno. Se requiere que las entidades con instrumentos clasificados como
pasivos financieros revelen informacién sobre la exposicién a la tasa de riesgo
de interés, de acuerdo con el parrafo 63, y para reconocer los intereses,
dividendos, pérdidas y ganancias como ingresos o gastos de acuerdo con el
parrafo 36. El parrafo 36 también especifica que las distribuciones a los
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25.

26.

217.

28.
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poseedores de instrumentos financieros clasificados como instrumentos de
patrimonio deben cargarse por el emisor directamente a los activos
netos/patrimonio.

Aunque las entidades del sector puablico pueden a menudo poseer un
instrumento de patrimonio como una inversion (activo financiero) no es
comun que una entidad del sector publico emita instrumentos de patrimonio
para partes fuera de la entidad econdmica, excepto en los casos en los que una
entidad controlada sea parcialmente privatizada. No obstante, el uso de
instrumentos financieros en el sector pablico continda evolucionando y la
clasificacion por el emisor ha de guiarse por su esencia y no necesariamente
por su forma.

Al distinguir un pasivo financiero de un instrumento de patrimonio, la
caracteristica clave es la existencia de una obligacién contractual, que recae
sobre una de las partes implicadas en el instrumento financiero (el emisor),
consistente en entregar dinero u otro instrumento financiero a la otra parte (el
tenedor), bajo condiciones que son potencialmente desfavorables para el
emisor. Cuando tal obligacién contractual exista, el instrumento cumplira la
definicién de pasivo financiero, con independencia de la manera en la que sea
liqguidada la obligacion contractual. Una eventual restriccion, sobre la
posibilidad que el emisor tiene de satisfacer la obligacién, tal como la falta de
acceso a divisas o la necesidad de obtener aprobacion para el pago por parte
de una autoridad reguladora, no anulara la obligacion del emisor ni el derecho
del tenedor con respecto al instrumento financiero en cuestion.

Cuando un instrumento financiero no da lugar a la obligacion contractual, por
parte del emisor, de entregar dinero u otro activo financiero, o bien de
intercambiarlo por otro instrumento financiero en condiciones que le son
potencialmente desfavorables, se trata de un instrumento de patrimonio.
Aungue el comprador de un instrumento de patrimonio puede tener derecho a
recibir una proporcion de los eventuales dividendos u otras distribuciones de
los activos netos/patrimonio, el emisor no tiene la obligacién contractual de
llevar a cabo tales distribuciones.

Una entidad del sector publico puede emitir instrumentos con derechos
especiales, tales como acciones preferidas. Cuando una accion preferida, en
sus condiciones de emision, prevea su recompra obligatoria por parte del
emisor, en condiciones de importe y fecha prefijados, o perfectamente
determinables, o bien dé al tenedor el derecho de exigir, frente al emisor, el
rescate en o a partir de una fecha, por un importe fijo o determinable, el
instrumento cumplira la definicién de pasivo financiero, y se clasificara como
tal. Una accion preferida que no establezca explicitamente tal obligacion
contractual, puede sin embargo hacerlo indirectamente a través de ciertos
términos y condiciones. Por ejemplo, una accién preferida, que no contemple
la recompra obligatoria o la recompra a voluntad del tenedor, puede sin
embargo incorporar el derecho a un dividendo obligatorio creciente, de
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manera que, en un futuro predeterminado, el rendimiento por dividendos
puede quedar fijado a una tasa tan alta que el emisor se vea obligado, por
razones economicas, a recomprar el instrumento. En tales circunstancias, la
clasificacion como pasivo financiero es la apropiada, porque el emisor tiene
poca 0 ninguna discrecionalidad para evitar la recompra del citado
instrumento. De forma similar, si un instrumento financiero calificado como
accion da al tenedor la opcion de exigir su recompra cuando ocurra un evento
cuya probabilidad es alta, la clasificacion, desde el mismo momento de su
emision como pasivo financiero, reflejard la esencia del mencionado
instrumento. (Véanse los Ejemplos ilustrativos, parrafos EI7 a EI8 y EI18 a
El21.)
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Clasificacion, por parte del emisor, de los instrumentos compuestos

29.

30.

3L

32.

El emisor de un instrumento financiero que contenga simultaneamente
un elemento de pasivo y otro de activos netos/patrimonio, debe clasificar
cada parte del instrumento por separado, de acuerdo con lo establecido
en el parrafo 22.

Las entidades del sector pablico no suelen emitir instrumentos financieros
compuestos. La excepcién son las empresas publicas dentro de una entidad
econdmica que emiten instrumentos compuestos en los mercados financieros.
Si una entidad del sector publico emitiese un instrumento compuesto, esta
Norma exige presentar por separado, en el estado de situacion financiera del
emisor, los elementos de pasivo y de los activos netos/patrimonio creados a
partir de un Unico instrumento financiero. El hecho de que tanto pasivos como
participaciones en los activos netos/patrimonio sean creados por un
instrumento financiero Unico y no por dos 0 mas instrumentos separados es
mas un problema de forma que de fondo. Una situacién financiera de un
emisor es representada mas razonablemente mediante la presentacion
separada del pasivo y los componentes de los activos netos/patrimonio
contenidos en un Unico instrumento de acuerdo con su naturaleza. (Véanse los
Ejemplos ilustrativos, parrafos EI22 y EI123.)

A los efectos de presentacion del estado de situacion financiera, el emisor
reconocera por separado las partes componentes de un instrumento financiero
que, simultaneamente, crea un pasivo financiero primario para el emisor, y
otorga al tenedor del instrumento la opcién de convertirlo en otro instrumento
de patrimonio del emisor. Un ejemplo de lo anterior son las obligaciones o
instrumentos similares que sean convertibles, a voluntad del tenedor, en
acciones ordinarias del emisor. Desde la perspectiva del emisor, tal
instrumento tiene dos componentes: un pasivo financiero (un acuerdo
contractual para entregar dinero u otro activo financiero) y un instrumento de
patrimonio (una opcién de compra, dando al tenedor, por un cierto periodo de
tiempo, el derecho a convertirlo en acciones ordinarias del emisor). El efecto
econdmico de emitir tal instrumento serd, esencialmente, el mismo que si
hubiera emitido, de forma simultanea, un instrumento de pasivo con una
clausula de cancelacién anticipada, y un conjunto de certificados de opcion
para la adquisicién de acciones, o bien un instrumento de pasivo que se emite
junto con certificados de opcién para la compra de acciones, que se pueden
segregar. Por consiguiente, en todos los casos el emisor presentara en su
estado de situacidn financiera, por separado, los componentes de pasivo y los
de los activos netos/patrimonio.

La clasificacion de los componentes de pasivo y de los activos
netos/patrimonio de un instrumento convertible no se revisara como
consecuencia de un cambio en la probabilidad de que una opcién de
conversion sea ejercitada, incluso cuando el eventual ejercicio de la opcion
pueda parecer que se ha vuelto econdmicamente ventajoso para algunos
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tenedores. Puede ser que los poseedores del instrumento no se comporten
siempre como se pudiera esperar porque, por ejemplo, las consecuencias
fiscales de la conversion puedan ser distintas para diferentes poseedores del
instrumento en cuestion. Ademas, la probabilidad de conversiéon cambiara
conforme pase el tiempo. La obligacidn, por parte del emisor, de hacer pagos
futuros, permanece, por lo general, vigente hasta que se extingue por
conversion, vencimiento del instrumento o cualquier otra transaccion que lo
cancele.

Un instrumento financiero puede contener componentes que no sean, para el
emisor, ni pasivos financieros ni instrumentos de patrimonio. Por ejemplo, un
determinado instrumento puede dar al poseedor el derecho a recibir en pago
un activo no financiero, tal como el derecho a operar un monopolio
gubernamental o materias primas cotizadas, y a la vez una opcién para canjear
ese derecho por acciones del emisor. El emisor reconocera y presentara,
también en este caso, el instrumento de patrimonio (la opcion de canje)
separado del componente de pasivo del instrumento compuesto. Por tanto, el
criterio de separacion se mantiene con independencia de que las obligaciones
sean financieras o no.

Esta Norma no trata la medicién de los activos financieros o pasivos financieros,
ni la correspondiente a los instrumentos de patrimonio , y por tanto no prescribe
ningln método particular para asignar un importe en libros a los elementos de
pasivo o0 de los activos netos/patrimonio, que estén contenidos en un Unico
instrumento. Los métodos que se pueden seguir para ello son los siguientes:

(@  Asignar al componente cuya medicién sea menos facil (que serd a menudo
el instrumento de patrimonio), el importe residual después de deducir del
conjunto del instrumento el valor, determinado independientemente, del
componente que es mas facilmente medible; y

(b) Medir por separado los componentes de pasivo y de activos
netos/patrimonio y, en la medida necesaria, ajustar tales importes
prorrateando la diferencia de manera que la suma de ambos iguale el valor
del instrumento considerado en su conjunto.

La suma de los importes asignados en libros, en el momento del
reconocimiento inicial, a los componentes de pasivo y de activos
netos/patrimonio del instrumento financiero, serd igual al importe en libros
que tendria el instrumento en su conjunto. Por lo tanto, no se derivaran de esta
valoracion ni ganancias ni pérdidas debidas al reconocimiento y presentacion,
por separado, de los componentes del instrumento en cuestion.

Utilizando el primero de los métodos de medicion descritos en el parrafo 34
si, por ejemplo, una entidad del sector publico emitiese una obligacion
convertible en acciones determinara, en primer lugar, el importe del pasivo
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financiero en libros descontando la corriente de pagos futuros, compuesta de
los intereses y el principal, a la tasa vigente en el mercado para obligaciones
similares que no tengan asociado un componente de activos netos/patrimonio.
A continuacion, puede determinar el valor del instrumento del patrimonio
representado por la opcion de conversion en acciones, deduciendo el importe
en libros, hallado para el pasivo financiero, del importe total del instrumento
considerado en su conjunto. Por el contrario, utilizando el segundo de los
métodos, el emisor determinara el valor de la opcion directamente, ya sea por
referencia al valor razonable de una opcion similar, en caso de que exista, 0
usando un modelo de valoracién de opciones. El valor hallado para cada
componente serd ajustado, a continuacion, prorrateando en la medida
necesaria para asegurar que la suma de los valores, asignados a uno y otro
componente, iguale el importe de la contrapartida recibida a cambio de una
obligacion convertible. (Véanse los Ejemplos ilustrativos, parrafos E124.)

Intereses, dividendos, pérdidas y ganancias

36.

37.

38.

Los intereses, dividendos, pérdidas y ganancias relativos a un
instrumento clasificado como pasivo financiero, o a cada una de sus
partes integrantes, deben ser reconocidos en el estado de rendimiento
financiero como gasto o ingreso. Las distribuciones hechas a los tenedores
de un instrumento financiero clasificado como de patrimonio deben ser
adeudadas, por parte del emisor, directamente contra los activos
netos/patrimonio.

La clasificacion concreta de cada instrumento financiero en el estado de
situacion financiera determinara si los intereses, dividendos, pérdidas o
ganancias relativos al mismo, se han de considerar como gastos o ingresos al
presentar el estado de rendimiento financiero. Asi, los pagos de dividendos de
acciones clasificadas como pasivos financieros se registran como gastos, de la
misma forma que se haria con los intereses de las obligaciones, y se presentan
como tales gastos en el estado de rendimiento financiero. De manera similar,
las pérdidas y ganancias asociadas con la recompra o refinanciacion de
instrumentos clasificados como pasivos financieros, se registraran vy
presentardn en el estado de rendimiento financiero, mientras que las que
proceden del rescate de instrumentos clasificados como de activos
netos/patrimonio se registrardn y presentaran como movimientos de los
mismos.

Los dividendos clasificados como gastos pueden ser presentados, en el estado
de rendimiento financiero, bien como el resto de los intereses de otros
pasivos, bien como partidas separadas. La revelacion de los intereses y
dividendos estd sujeta a lo establecido en la NICSP 1. En ciertas
circunstancias, debido a las diferencias significativas entre intereses y
dividendos en materias tales como la deducibilidad fiscal, puede ser deseable
presentar por separado las dos partidas en el estado de rendimiento financiero.
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Para las entidades sujetas al impuesto a las ganancias, la revelacion de las
partidas que reflejan el efecto impositivo se hara de acuerdo con la NIC 12.

Compensacidn de activos financieros con pasivos financieros

39.

40.

41.

42,

Un activo financiero y un pasivo financiero deben ser objeto de
compensacion, de manera que se presente en el estado de situacion
financiera el importe neto, siempre que una entidad:

(@  tenga el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos en los citados instrumentos; y

(b)  tenga la intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y,
de forma simultanea, proceder al pago del pasivo.

Esta Norma exige la presentacién de los activos financieros y pasivos financieros
por su importe neto, cuando ello sea reflejo de los flujos de efectivo esperados por
la entidad al liquidar dos 0 mas instrumentos financieros separados. Cuando la
entidad tiene el derecho a recibir o pagar un Unico importe, y la intencién de
hacerlo, posee efectivamente un Unico activo financiero o pasivo financiero. Por
ejemplo, un gobierno estatal liquida un pasivo financiero a un gobierno nacional
de forma neta, (es decir, después de deducir un activo financiero poseido por el
gobierno nacional). En cualquier otro caso, los activos financieros y los pasivos
financieros se presentaran por separado unos de otros, de forma coherente con sus
caracteristicas de activos o pasivo de la entidad. (Véanse los Ejemplos ilustrativos,
parrafos E125.)

El hecho de compensar un activo financiero reconocido con un pasivo
financiero reconocido, presentando el importe neto de ambos, no equivale a
dejar de reconocer el activo financiero o el pasivo financiero. Mientras la
compensacion no da lugar al reconocimiento de pérdidas o ganancias, el
hecho de dejar de reconocer un instrumento financiero no sélo implica la
desaparicion de la partida previamente reconocida en el estado de situacién
financiera, sino que también puede dar lugar al reconocimiento de una
ganancia o una pérdida.

La posibilidad de compensar es un derecho que la ley puede otorgar al deudor,
que lo adquiere por contrato o por otro medio distinto, y que le faculta a
pagar, o eliminar de otra forma, la totalidad o una parte de la cantidad debida
al acreedor, mediante reducciéon del importe que éste le adeuda. En
circunstancias excepcionales, un deudor puede tener un derecho legal de
compensar un importe debido por un tercero contra el importe debido a un
acreedor, siempre que haya un acuerdo entre las terceras partes que establezca
claramente el derecho del deudor a compensar. Puesto que el derecho a
compensar es un derecho legal, las condiciones que lo sustentan pueden variar
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45.
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de una jurisdiccion legal a otra y debe tenerse cuidado de establecer las leyes
aplicables a la relacion entre las partes.

La existencia de un derecho efectivo a compensar un activo financiero y un
pasivo financiero, afectara al conjunto de derechos y obligaciones asociados
con los activos y los pasivos financieros correspondientes, y puede afectar
significativamente al nivel de exposicion, por parte de la entidad, a los riesgos
de crédito y de liquidez. No obstante, la existencia de tal derecho, por si
misma, no es una causa suficiente para la compensacion. Si se carece de la
intencion de ejercer el derecho o de liquidar simultaneamente ambas
posiciones, no resultaran afectados ni el importe ni el calendario de los futuros
flujos de efectivo de la entidad. Sin embargo, cuando la entidad tiene
intenciéon de ejercitar el derecho o de liquidar simultaneamente, la
presentacion en términos netos refleja mas apropiadamente el importe y la
fecha de aparicion de los flujos de efectivo esperados en el futuro, asi como
los riesgos a que tales flujos estan sometidos. La intencidn, ya sea de una o
ambas partes, de liquidar en términos netos, sin el correspondiente derecho
para hacerlo, no es suficiente para justificar la compensacién, puesto que los
derechos y las obligaciones asociados con el activo financiero o con el activo
o el pasivo financiero, individualmente considerados, permanecen inalterados.

Las intenciones de una entidad, respecto a la liquidacién de activos y pasivos
concretos, pueden estar influidas por sus practicas operativas habituales, por
las exigencias de los mercados financieros o por otras circunstancias, que
pueden limitar la posibilidad de liquidar o no, simultaneamente los
instrumentos. Cuando una entidad tiene el derecho de compensar, pero no
tiene intencién de liquidar en términos netos, o de realizar el activo y pagar el
pasivo de forma simultanea, el efecto de tal derecho en la exposicion de la
entidad al riesgo de crédito se presentara de acuerdo con lo establecido en el
parrafo 73.

La liquidacion simultanea de dos instrumentos financieros puede hacerse, por
ejemplo, a través de operaciones de compensacion dentro de los mercados
organizados o mediante canje de documentos acreditativos. En tales
circunstancias, los flujos de efectivo son, efectivamente, equivalentes a una
Unica cantidad neta, y no existird exposicion al riesgo de crédito o de liquidez.
En otras circunstancias, la entidad podra liquidar dos instrumentos mediante
cobros y pagos independientes, resultando asi expuesta al riesgo de crédito
por el importe total del activo o al riesgo de liquidez por el importe total del
pasivo. Tales exposiciones al riesgo pueden ser significativas, aunque tengan
una duracion relativamente breve. De acuerdo con lo anterior, se considerara
que la realizacion de un activo financiero es simultanea con la liquidacion de
un pasivo financiero, sélo cuando las dos transacciones ocurran en el mismo
momento.

Por lo general, las condiciones establecidas en el parrafo 39 no se cumplen, y
por tanto es inadecuada la realizacién de compensaciones cuando:
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(@) se utilizan varios instrumentos financieros diferentes para emular las
caracteristicas de un Unico instrumento financiero (por ejemplo en el
caso de los "instrumentos sintéticos");

(b) los activos financieros y los pasivos financieros surgen de instrumentos
financieros que tienen, basicamente, la misma exposicion al riesgo,
(por ejemplo, activos y pasivos dentro de una misma cartera de
contratos a término u otros instrumentos derivados) pero involucran a
diferentes contrapartes;

(c) los activos, financieros u otros, son pignorados como garantias
otorgadas de pasivos financieros que son obligaciones sin recurso;

(d) los activos financieros han sido asignados por el deudor a un
fideicomiso para liberarse de una obligacion, pero no han sido
aceptados por el acreedor en cancelacion de la misma (por ejemplo un
fondo de amortizacion acordado); o

(e)  obligaciones incurridas como resultado de sucesos que han dado lugar a
pérdidas, cuyos importes se espera recuperar de un tercero, como
consecuencia de un reclamo hecho en virtud de una poéliza de seguro.

La entidad que suscribe varias transacciones de instrumentos financieros, con
una sola contraparte, puede entrar en un "acuerdo de compensacion
contractual™ con ella. Este acuerdo proporciona una Unica liquidacion, por
compensacion, de todos los instrumentos financieros cubiertos por el mismo,
en caso de incumplimiento o de terminacion de cualquier contrato. Este tipo
de acuerdos son usados, habitualmente, por instituciones financieras como
mecanismo de proteccion contra pérdidas, ya sea en caso de insolvencia o en
otras situaciones que imposibiliten a la otra parte para cumplir con sus
obligaciones. Un acuerdo maestro de compensacion contractual, por lo
general, crea un derecho a compensar que se convierte en exigible, y por tanto
afecta a la realizacion o liquidacién de activos financieros y pasivos
financieros individuales, s6lo cuando se dan determinadas situaciones de
insolvencia o en otras circunstancias anormales dentro del curso ordinario de
las operaciones. Un acuerdo maestro de compensacion no cumple las
condiciones para compensar instrumentos a menos que se satisfagan los dos
criterios del parrafo 39. Por ello, cuando los activos financieros y pasivos
financieros sujetos al citado acuerdo no han sido objeto de compensacién, se
informara del efecto del mismo en la exposicion de la entidad al riesgo de
crédito, de acuerdo con lo establecido en el parrafo 73.

Informacién a revelar

48.

El propésito de la informacién a revelar, exigida por esta Norma, es
suministrar los datos que puedan mejorar la comprension del significado de
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los instrumentos financieros dentro o fuera del balance, en la posicion
financiera de la entidad, en su rendimiento y en sus flujos de efectivo,
ayudando a evaluar los importes, con periodicidad y certidumbre de los flujos
de efectivo futuros asociados con tales instrumentos. Ademas de suministrar
informacion acerca de las operaciones y saldos de cada instrumento financiero
en particular, se aconseja a las entidades que suministren también una
descripcion de la amplitud con que se utilizan los instrumentos financieros,
los riesgos asociados a ellos y los propdsitos para los que se tienen en la
entidad. La discusion de las politicas de gestion para controlar los riesgos
asociados a los instrumentos financieros, cubriendo extremos tales como la
politica de cobertura de la exposicidn al riesgo, la ausencia de concentraciones
de riesgo indebidas o la exigencia de garantias para mitigar los riesgos de
crédito, proporciona una valiosa perspectiva adicional que es independiente de
los instrumentos especificos vigentes en un momento en particular. Algunas
entidades facilitan esta informacién en forma de un conjunto de comentarios
que acompafian a los estados financieros, pero no como parte de los mismos.

Las operaciones con instrumentos financieros pueden llevar a que la entidad
asuma o transfiera, a un tercero, uno o varios de los tipos de riesgos que se
describen a continuacion. La revelacion de la informacién requerida
suministrara, a los usuarios de los estados financieros en valuar la extension
del riesgo relacionados con los instrumentos financieros, hayan sido
reconocidos o no.

(@) Riesgo de precio - Existen tres tipos de riesgos de precio: el riesgo de
tasa de cambio, el riesgo de tasa de interés y el riesgo de mercado.

(i)  El riesgo de tasa de cambio consiste en que el valor de un
instrumento financiero pueda fluctuar como consecuencia de
variaciones en las cotizaciones de las monedas.

(i) El riesgo de tasa de interés consiste en que el valor de un
instrumento financiero pueda fluctuar como consecuencia de
cambios en las tasas de interés en el mercado.

(iif)  El riesgo de mercado consiste en que el valor de un instrumento
financiero pueda fluctuar como consecuencia de cambios en los
precios de mercado, ya estén causados por factores especificos
relativos al titulo en particular o a su emisor, ya por factores que
afecten a todos los titulos negociados en ese mercado.

Con el término "riesgo de precio” se hace referencia no solo a las
pérdidas latentes, sino también a las ganancias potenciales.

(b)  Riesgo de crédito - Es el riesgo de que una de las partes del instrumento
financiero deje de cumplir con sus obligaciones y produzca, a la otra
parte, una pérdida financiera.
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(c) Riesgo de liquidez - También llamado riesgo de financiacion, que es el
riesgo de que la entidad encuentre dificultades al obtener los fondos
con los que cumplir compromisos asociados a los instrumentos
financieros. El riesgo de liquidez puede ser el resultado de la
incapacidad para vender un activo rapidamente y obtener del mismo un
importe cercano a su valor razonable. Para algunas entidades del sector
publico, tales como gobiernos nacionales, los riesgos de liquidez
pueden mitigarse subiendo los impuestos u otras tasas recaudadas por
la entidad.

(d) Riesgo de flujo de efectivo - Es el riesgo de que los flujos de efectivo
asociados con un instrumento financiero monetario puedan fluctuar en su
importe. En el caso de un instrumento de pasivo a interés variable, por
ejemplo, tales fluctuaciones se producen a consecuencia de los cambios en
la tasa efectiva de interés del instrumento financiero, normalmente sin que
haya surgido un cambio en su valor razonable.

Informacién a revelar acerca de las politicas de gestién del riesgo

50.

51.

52.

Una entidad debe describir los objetivos y politicas concernientes a la
gestién de los riesgos financieros, incluyendo también su politica de
cobertura, desglosada para cada uno de los tipos principales de
transacciones previstas para los que se utilicen coberturas contables.

La normativa no prescribe ni el formato de la informacién a revelar, ni su
colocacién dentro de los estados financieros. Con respecto a los instrumentos
financieros reconocidos, puesto que la informacion exigida se presenta dentro del
estado de situacion financiera, no es necesario repetir la misma en las notas a los
estados financieros. Con respecto, a los instrumentos financieros que no han sido
objeto de reconocimiento, las notas o los cuadros complementarios son las
modalidades principales de revelar la informacion. Estas revelaciones pueden
suministrarse mediante una combinacién de descripciones narrativas y datos
cuantitativos especificos, segun resulte apropiado a la naturaleza del instrumento y
a su significado para la entidad.

La determinacion del nivel de detalle de la informacion a revelar, relativa a cada
instrumento financiero en particular, es una cuestion que queda al arbitrio de la
entidad, teniendo en cuenta la significacion relativa de cada uno de esos
instrumentos. Es necesario llegar a un equilibrio entre la tendencia a sobrecargar
los estados financieros con excesivos detalles sobre los instrumentos financieros
utilizados que no ayuda a los usuarios de la informacion, y la tendencia a
oscurecer la informacién importante mediante la agregacién excesiva de la
informacion sobre los mismos. Por ejemplo, cuando una entidad act(a como parte
en un gran ndmero de instrumentos financieros con similares caracteristicas, no
siendo ninguno de ellos individualmente significativo, puede ser apropiado
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sintetizar la informacién presentandola por clases particulares de instrumentos.
Por otra parte, la informacion especifica sobre un instrumento en particular puede
ser importante cuando tal instrumento constituye, por ejemplo, un elemento
significativo de la estructura de capital de la entidad.

La gerencia de la entidad agrupard los instrumentos financieros en las clases que
resulten apropiadas, segun la naturaleza de la informacion a revelar, teniendo en
cuenta extremos tales como las caracteristicas de los instrumentos, si han sido
reconocidos o0 no 'y, en el caso de que estén reconocidos, los criterios de medicion
que se han aplicado. Por lo general, las clases se determinan de manera que exista
distincion entre las partidas contabilizadas al costo y las contabilizadas al valor
razonable. Cuando los importes presentados por medio de notas o cuadros
complementarios se relacionan con activos o pasivos reconocidos, se suministrara
informacién suficiente para permitir la pertinente conciliacion con las partidas que
aparecen en el estado de situacién financiera. Cuando una entidad contrate
instrumentos financieros no incluidos en esta Norma, como por ejemplo
obligaciones derivadas de planes de beneficio por retiro o contratos de seguro,
tales instrumentos constituyen clases de activos o pasivos financieros que se
habran de presentar por separado de los cubiertos por el alcance de la Norma.

Plazos, condiciones y politicas contables

54.

55.

56.

Para cada clase de activos financieros, pasivos financieros e instrumentos
de patrimonio, estén reconocidos o0 no, una entidad debe revelar:

(@ la naturaleza y alcance del instrumento financiero, incluyendo los
términos y condiciones significativos que puedan afectar al importe,
plazos y grado de certidumbre de los flujos de efectivo futuros; y

(b) las politicas y métodos contables utilizados, incluyendo los que
corresponden al reconocimiento y las bases de medicion aplicadas.

Los términos y condiciones contractuales, relativos a un instrumento
financiero, son factores importantes que afectan al importe, plazo y grado de
certidumbre de los pagos y cobros futuros, a realizar por las partes implicadas
en el mencionado instrumento. Cuando los instrumentos, ya estén reconocidos
0 no y ya se consideren individualmente o como clase agrupada, sean
importantes en relacion con la situacion financiera de la entidad o en sus
resultados operativos futuros, tales términos y condiciones seran objeto de la
oportuna revelacion. Si ningin instrumento aislado es individualmente
importante para los flujos de efectivo futuros de la entidad en particular, se
puede proceder a describir las caracteristicas esenciales del instrumento,
enmarcandolo dentro de una agrupacion apropiada de instrumentos similares.

Cuando los instrumentos financieros emitidos o adquiridos por la entidad, ya
sea individualmente o como clase agrupada, crean un nivel significativo de
exposicién a los riesgos descritos en el parrafo 49, los términos y condiciones
que pueden ser objeto de informacién son los siguientes:
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@)

(b)
(©)

(d)

(€)

(f)

(¢))

(h)

(i)

)

el principal, el nominal u otro importe similar que, para ciertos
instrumentos financieros como las permutas de tasas de interés, puede ser
el importe (denominado importe nocional) en que se basen los futuros
pagos;

la fecha de vencimiento, caducidad o ejecucion;

las opciones de cancelacion anticipada adquiridas por las partes
implicadas en el instrumento, incluyendo el periodo o la fecha en los
cuales puede ser ejercida tal opcion, asi como el precio o la banda de
precios para ejercitarla;

las opciones adquiridas por cualquiera de las partes para la conversion
del instrumento, o bien para el canje del mismo por otro instrumento
financiero o por activos y pasivos, incluyendo el periodo o la fecha en
los cuales puede ser ejercida la opcion, asi como las relaciones de
conversion o canje;

el importe y plazos previstos relativos a cobros y pagos futuros del
principal del instrumento, incluyendo reembolsos de préstamos de
cuotas constantes o la exigencia de constituir un fondo para reducir o
amortizar obligaciones financieras, u otro requisito similar;

la tasa establecida o importe correspondiente a los intereses, dividendos
o cualquier otra rentabilidad periddica sobre el principal, incluyendo
los plazos de pago;

las garantias recibidas, en el caso de activos financieros, o entregadas,
en caso de pasivos financieros;

en el caso de instrumentos para los cuales los flujos de efectivo se vayan a
producir en monedas diferentes de la que utiliza la entidad en sus estados
financieros, la divisa o divisas en las que se exigiran los pagos y cobros;

en el caso de un instrumento que permita un canje o intercambio por otro,
la informacién descrita en los apartados (a) a (h) relativa a los instrumentos
que se obtendran a cambio del mismo; y

cualesquiera condiciones del instrumento o clausulas asociadas al mismo
que, de contravenirse, puedan alterar significativamente alguna de las otras
condiciones fijadas para él (por ejemplo, la existencia, dentro de una
emision de obligaciones, de una condicién de valor maximo del indice de
deuda sobre activos netos/patrimonio que, si se supera, puede hacer
exigible inmediatamente el principal vivo de la emisién).

En el caso de que la presentacion de un instrumento financiero en el estado de
situacion financiera difiera de su forma legal, es deseable que la entidad
explique, a través de notas a los estados financieros, la naturaleza del citado
instrumento.
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59.

60.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS: PRESENTACION E INFORMACION A REVELAR

La utilidad de la informacion a revelar, acerca de la naturaleza y amplitud de los
instrumentos financieros, se verd mejorada cuando se pongan de manifiesto
cualesquiera relaciones, entre los instrumentos financieros poseidos, que puedan
afectar al importe, plazos y grado de certidumbre de los flujos de efectivo futuros
de la entidad. Por ejemplo, es importante revelar las relaciones de cobertura, tales
como las que pueden aparecer cuando una autoridad central de préstamos
mantiene inversiones en acciones, para las que ha comprado una opcion de venta
de tales titulos. De forma similar, es importante revelar las relaciones entre los
componentes de los "instrumentos sintéticos", tales como cuando se haya tomado
prestado a una tasa de interés variable y, con posterioridad, se contrate una
permuta financiera de tasas de interés fijas a cambio de tasas de interés variables.
En cada caso, la entidad presenta los activos financieros y pasivos financieros
individuales, en su estado de situacion financiera, de acuerdo con su naturaleza, ya
sea separadamente o en la clase de activo financiero o pasivo financiero a la que
pertenezcan. La medida en que se verd alterada la exposicion al riesgo, por efecto
de las relaciones entre activos y pasivos, puede resultar mas patente para los
usuarios si tienen informacion de la tasa descrita en el parrafo 56, pero en ciertas
circunstancias es necesario un mayor detalle.

De acuerdo con la NICSP 1 la entidad revelara, de una forma clara y concisa,
todas las politicas contables significativas, incluyendo tanto los principios
generales adoptados como el método de aplicar tales principios a las
transacciones significativas y circunstancias surgidas en la actividad de la
entidad. En el caso de instrumentos financieros, tal informacion incluye:

(@ los criterios aplicados para determinar cuando se reconoce un activo
financiero o pasivo financiero en el estado de situacion financiera, asi
como cuando cesa su reconocimiento;

(b) las bases de medicién aplicadas a los activos financieros y pasivos
financieros, tanto a la hora del reconocimiento inicial como
posteriormente; y

(c) las bases de reconocimiento y medicion de ingresos y gastos surgidos a
partir de activos financieros y pasivos financieros.

Entre los tipos de operaciones para los cuales puede ser necesario revelar
informacion acerca de las politicas contables relevantes se incluyen:

(@ las transferencias de activos financieros, cuando el cedente conserva interés
en los mismos 0 compromisos con, el activo del cedente, tales como los
activos e instrumentos financieros titulizados, los acuerdos de recompra o
los de reventa;

(b) transferencias o cesion de activos financieros a un fiduciario, para que
satisfaga pasivos a su vencimiento, sin que el cedente quede exonerado por
ello de su abligacion, en el momento de la transferencia o cesion, tal como
las revocaciones en esencia del fiduciario;
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(c)  adquisicion o emisién de instrumentos financieros aislados, como parte de
un conjunto de transacciones en serie disefiadas para sintetizar el efecto de
adquirir o emitir un dnico instrumento;

(d)  adquisicion o emision de un instrumento financiero como cobertura para la
exposicion al riesgo, tales como las permutas de tasas de interés utilizadas
para cubrir una obligacion de arrendamiento financiero; y

(e)  adquisicion o emisién de instrumentos financieros monetarios, a una tasa
de interés diferente de la que rige en el mercado en el momento de la
operacion, tal como la emision de bonos al descuento por una autoridad
central de préstamos. (Véanse los Ejemplos ilustrativos, parrafos EI126).

A fin de suministrar informacion adecuada para los usuarios de los estados
financieros, que les ayude a entender las bases de medicion de los activos
financieros y pasivos financieros, la revelacion de las politicas contables no
solo indicaréa si se ha usado, para una clase especifica de activo o pasivo, el
costo o el valor razonable u otra regla, sino también el método especifico de
aplicar esta base de medida. Por ejemplo, en el caso de instrumentos
financieros contabilizados a costo historico, la entidad podria informar como
trata contablemente:

(@ los costos de adquisicion o emision;

(b) las primas y descuentos en activos financieros y pasivos financieros
monetarios;

() los cambios en los importes estimados de los flujos de efectivo
asociados con un instrumento financiero de caracter monetario, tal
como una obligacion indexada al precio de una determinada materia
prima cotizada;

(d) los cambios en las circunstancias, que pueden dar lugar a incertidumbre
significativa respecto al cobro a tiempo de todos los importes exigibles
contractualmente en un activo financiero monetario;

(e) las reducciones en el valor razonable de los activos financieros, que los
colocan por debajo de su importe en libros; y

()  los pasivos financieros que han sido objeto de reestructuracion.

Para activos financieros y pasivos financieros contabilizados por su valor
razonable, una entidad normalmente indicara si los importes en libros han sido
determinados a partir de cotizaciones de mercado, tasaciones de expertos
independientes, analisis de flujos de efectivo descontados u otro método que
resulte apropiado, e informara de todas las hipdtesis significativas realizadas
al aplicar estos métodos. (Véanse los Ejemplos ilustrativos, parrafos EI27.)
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Una entidad informara sobre las politicas utilizadas para la inclusion, en el
estado de rendimiento financiero, de las pérdidas y ganancias realizadas o0 no
realizadas, los intereses y otros ingresos y gastos asociados con los activos
financieros y pasivos financieros. Esta informacion a revelar incluird datos
sobre la forma de reconocer los ingresos y gastos que surgen en instrumentos
financieros que se tienen a efectos de cobertura. Cuando una entidad presente
las partidas de gastos e ingresos compensadas entre si, siempre que el efecto
de esta accion sea significativo, revelard las razones para hacerlo, incluso en
el hipotético caso de que los activos financieros y pasivos financieros
correspondientes no hayan sido compensados en el estado de situacion
financiera.

Riesgo de tasa de interés

63.

64.

65.

66.

Para cada clase de activos financieros y pasivos financieros, estén o no
reconocidos, una entidad debe revelar informacion acerca del grado de
exposicion al riesgo de tasa de interés, incluyendo en ella:

(@ las fechas de revisidn de tasas de interés o de vencimiento, segin
cudles de ellas estén mas proximas en el tiempo; y

(b) las tasas efectivas de interés, cuando proceda dar tal informacién.

Una entidad revelara informacion acerca de su nivel de exposicion a los
efectos de los cambios futuros en el nivel de las tasas de interés vigentes. Los
cambios en las tasas de interés de mercado tienen un efecto directo en los
flujos de efectivo, contractualmente calculados, asociados con algunos activos
financieros y pasivos financieros (riesgo de flujo de efectivo) y con el valor
razonable de otros (riesgo de precio).

La informacidn a revelar acerca de las fechas de vencimiento, o de las
correspondientes a la revisién de los precios si son anteriores, sirve para
indicar el lapso de tiempo para el cual las tasas de interés van a permanecer
constantes, y la informacion a revelar acerca de la tasa efectiva de interés
indicaréa el nivel al que ésta queda fijada en tal periodo. La revelacion de esta
informacion suministrard, a los usuarios de los estados financieros, una base
para evaluar el riesgo de precio por tasa de interés al cual queda expuesta la
entidad, asi como las ganancias o pérdidas potenciales. Para aquellos
instrumentos que pueden cambiar de precio antes del vencimiento,
ajustandose a la tasa de interés de mercado, la revelacidn del lapso de tiempo
que ha de pasar hasta la nueva revision es mas importante que el dato relativo
al vencimiento.

A fin de complementar la informacién acerca de las fechas de la revisién
contractual o del vencimiento, una entidad puede optar por revelar
informacion correspondiente a la nueva tasa o al nuevo vencimiento esperado,
siempre que tales datos difieran significativamente de los fijados en el
contrato. Tal informacion puede ser particularmente relevante cuando, por
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68.
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ejemplo, una entidad sea capaz de predecir, con razonable fiabilidad, el
importe que le serd reembolsado anticipadamente en el caso de haber
concedido préstamos hipotecarios a interés fijo, y use este dato como base
para gestionar su exposicion al riesgo de tasa de interés. La revelacion
adicional incluira una declaracion sobre el hecho de que esta basada en las
expectativas de la gerencia sobre hechos futuros, y explicara las hipotesis
consideradas acerca de la fecha de los cambios de precio y vencimiento, asi
como la manera en que tales hipotesis difieren de las fijadas en el contrato.

Una entidad indicara cuales de sus activos financieros y pasivos financieros
estan:

(@)  expuestos al riesgo de precio por tasas de interés, tales como los activos
financieros monetarios y los pasivos financieros que tienen una tasa de
interés fijo;

(b)  expuestos al riesgo de flujos de efectivo por tasas de interés, tales como
los activos financieros y pasivos financieros de tipo monetario con un
interés variable, que se revisa cuando las tasas de mercado cambian; y

() no expuestos al riesgo de tasa de interés, tales como algunas
inversiones en acciones.

La tasa efectiva de interés (rendimiento efectivo) de un instrumento financiero de
tipo monetario, es el porcentaje que, utilizado en el calculo de su valor presente,
arroja un monto igual al monto en libros del instrumento en cuestion. El calculo
del valor presente se hace aplicando la tasa de descuento a la corriente de cobros o
pagos futuros, desde la fecha sobre la que se informa hasta la de la proxima
revision de precios (vencimiento), asi como al importe en libros esperado en tal
fecha (importe principal). La tasa de interés serd una tasa histdrica para los
instrumentos con interés fijo contabilizados al costo amortizado, y una tasa de
interés corriente de mercado para los instrumentos de interés variable o los
contabilizados al valor razonable. La tasa efectiva de interés es denominada, en
ocasiones, nivel de rendimiento, hasta el vencimiento o hasta la fecha de la
préxima revision de precios, y es la tasa interna de rendimiento del instrumento
para ese periodo de tiempo.

El requisito del parrafo 63(b) se aplica a las obligaciones, pagarés e
instrumentos financieros de tipo monetario de similares caracteristicas, que
incorporen pagos futuros, de manera que otorgan una rentabilidad al tenedor y
un costo al emisor, reflejando asi el costo del dinero en el tiempo. Este
requisito no se aplica a los instrumentos financieros que no comportan una
tasa de interés efectiva determinable, tales como los instrumentos no
monetarios o los derivados. Por ejemplo, no parece relevante dar informacién
sobre la tasa efectiva de interés en el caso de instrumentos tales como los
derivados sobre tasas de interés, entre los que se encuentran las permutas
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71.
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financieras, los contratos a plazo y las opciones, a pesar de que estén
expuestos al riesgo de precio o de flujo de efectivo por los cambios de las
tasas en el mercado. No obstante, cuando una entidad suministre informacion
sobre las tasas de interés efectivas, indicara también el efecto que las
operaciones de cobertura o conversion realizadas, tales como las permutas de
tasa de interés, tienen sobre la exposicidn al riesgo de tasa de interés.

Una entidad puede conservar la exposicion a los riesgos de tasa de interés,
asociados con activos financieros que han sido dados de baja de su estado de
situacion financiera, como resultado de una operacion como, por ejemplo, la
titulizacion de créditos. De forma similar, puede resultar expuesta a riesgos de
tasa de interés por causa de una transaccion en la que no ha sido reconocido
ningln activo o pasivo financiero en su estado de situacion financiera, como
por ejemplo cuando tiene un compromiso de prestar fondos a una tasa de
interés fija, o de conceder créditos a productores en tiempos de sequia 0 como
ayuda para mitigar los efectos de otros desastres. En tales circunstancias, la
entidad revelara informacion que pueda permitir a los usuarios de los estados
financieros comprender la naturaleza y el alcance de esta exposicion. En el
caso de un instrumento financiero titulizado o una transferencia similar de
activos financieros, esta informacion incluira, normalmente, la naturaleza de
los activos transferidos, su valor nominal, la tasa de interés y el plazo hasta el
vencimiento, asi como las condiciones de la transaccion que han dado lugar a
retener exposicion al riesgo de tasa de interés. En el caso de un compromiso
para prestar fondos, la informacion incluira normalmente el nominal, la tasa
de interés y el plazo hasta el vencimiento del importe que debe prestarse, asi
como las condiciones significativas de la transaccion que ha dado lugar a la
exposicion al riesgo.

La naturaleza de la actividad de la entidad y la amplitud de su actividad con
instrumentos financieros, determinaran si la informacion a revelar acerca del
riesgo de tasa de interés se ha de presentar utilizando la forma narrativa, los
cuadros o una combinacion de ambos procedimientos. Cuando una entidad
tenga una cantidad importante de instrumentos financieros expuestos a riesgos
de tasa de interés o de flujos de efectivo, puede adoptar una 0 mas de las
siguientes formas de presentar la informacién correspondiente.

@) Los importes de los instrumentos financieros en libros, expuestos al
riesgo de precio por tasas de interés, pueden ser presentados en
cuadros, agrupandolos segin si han sido contratados hasta el
vencimiento 0 estan sujetos a revision, utilizando los siguientes
plazos desde la fecha de presentacion de los estados financieros:

0] hasta un afio de la fecha de informacion;
(ii)  mas de un afio y menos de cinco de la fecha de informacion; y

(iii)  cinco afios 0 mas desde la fecha de informacion.
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(b) Cuando el rendimiento de la entidad est¢é afectado
significativamente por el nivel de exposicion al riesgo de precio por
variaciones de la tasa de interés, o por cambios en este grado de
exposicion, serd deseable un nivel mayor de informacion. Una
entidad como una autoridad central de préstamos puede presentar,
por ejemplo, agrupamientos separados de los importes en libros de
los instrumentos financieros contratados hasta el vencimiento y de
los que estan sujetos a revision, utilizando los siguientes plazos
desde la fecha sobre la que se informa:

() hasta un mes de la fecha de informacién;

(i) mas de un mes y menos de tres meses de la fecha de
informacion; y

(iii)  més de tres meses y menos de doce meses desde la fecha de
informacion.

(c) De forma similar, la entidad puede indicar su nivel de exposicion al
riesgo de flujos de efectivo por la tasa de interés indicando el
importe acumulado en libros de los grupos de activos financieros de
interés variable y pasivos financieros con vencimiento futuro en
diferentes plazos de tiempo.

(d) La informacion sobre intereses puede ser presentada para cada
instrumento financiero individual, o bien dando las medias ponderadas
o la banda de tasas vigentes para cada clase de instrumentos. Una
entidad agrupard los instrumentos expresados o denominados en
diferentes monedas, o los que tengan riesgos de crédito sustancialmente
diferentes, en clases separadas, si tales factores hacen que los citados
instrumentos tengan tasas efectivas de interés sustancialmente distintas.

En algunas circunstancias, una entidad puede estar en condiciones de
suministrar informacion (til sobre su exposicion al riesgo de tasa de interés,
indicando el efecto que tendria un hipotético cambio de las tasas de interés
vigentes en el mercado sobre el valor razonable, las ganancias futuras y los
flujos de efectivo de los instrumentos financieros. Tal informacion sobre la
sensibilidad de las tasas de interés, puede estar basada en la simple suposicion
de un cambio del 1% en dichas tasas, que ocurriese en la fecha sobre la que se
informa. Entre los efectos que produce un cambio en las tasas de interés se
incluyen también las variaciones inducidas en los ingresos y gastos por
intereses relacionados con instrumentos financieros de interés variable, asi
como las pérdidas y ganancias que resultan de cambios en el valor razonable
de los instrumentos con interés fijo. La informacién sobre la sensibilidad a las
tasas de interés puede estar limitada sélo a los efectos directos de un cambio
en las tasas sobre los instrumentos que incorporan intereses y que, ademas,
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estan presentes en la fecha sobre la que se informa, puesto que los efectos
indirectos del cambio de tasas, en los mercados financieros y en las entidades
individuales, normalmente no pueden predecirse con fiabilidad. Al revelar
informacion sobre la sensibilidad a las tasas de interés, la entidad indicara los
criterios que han servido de base para preparar tal informacion, con todas las
hipétesis importantes que ha manejado.

Riesgo de crédito

73.

74.

75.

76.

Para cada clase de activo financiero, esté o no reconocido, una entidad debe
revelar la correspondiente informacion acerca de su exposicién al riesgo de
crédito, incluyendo en su informacion financiera:

(e) el importe que mejor represente su maximo nivel de exposicién
al riesgo de crédito en la fecha sobre la que se informa todo ello
con independencia del valor razonable que pudiera tener
cualquier tipo de garantia para asegurar el cumplimiento, en el
caso de que las otras partes no cumpliesen las obligaciones a que
se han comprometido a través de instrumentos financieros; y

® las concentraciones significativas de riesgo de crédito.

Una entidad suministrard informacién acerca del riesgo de crédito para
permitir, a los usuarios de sus estados financieros, evaluar la medida en que
pueden verse reducidos los cobros, procedentes de los activos financieros
existentes en la fecha sobre la que se informa. Tales incumplimientos dan
lugar a una pérdida financiera, a reconocer como tal en el estado de
rendimiento financiero. El parrafo 73 no exige que una entidad presente una
evaluacion de la probabilidad de que tales pérdidas aparezcan en el futuro.

Las finalidades de la presentacién de los importes expuestos al riesgo de
crédito, sin considerar las hipotéticas recuperaciones por realizacion de
garantias (nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito de una entidad) son
las siguientes:

(g)  suministrar a los usuarios de los estados financieros una medida
coherente del importe expuesto al riesgo de crédito por activos
financieros, estén o no reconocidos; y

(h)  tomar en cuenta la posibilidad de que el nivel maximo de exposicion
a las pérdidas pueda diferir del importe en libros de los activos
financieros reconocidos, o del valor razonable de los activos
financieros no reconocidos, pero que son objeto de revelacién en
otro lugar de los estados financieros.

En el caso de activos financieros reconocidos expuestos al riesgo de crédito, el
importe en libros de los activos en el estado de situacion financiera, neto de
cualquier provision aplicable para cubrir posibles pérdidas, representara
normalmente el importe expuesto al riesgo de crédito. Por ejemplo, en el caso
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de una permuta de tasas de interés, contabilizada a su valor razonable, el valor
maximo de la exposicion a pérdidas en la fecha sobre la que se informa es
igual, normalmente, al importe en libros, puesto que representa el costo, a las
tasas de mercado, de sustituir la permuta en caso de insolvencia. En tales
circunstancias, no es necesario revelar informacién adicional alguna, aparte de
la ya contenida en el estado de situacion financiera. Por otra parte, como se
ilustra en los ejemplos de los parrafos 77 y 78, la maxima pérdida potencial en
activos financieros reconocidos, por parte de la entidad, puede diferir
significativamente de su importe en libros y de otros importes que son objeto
de revelacion especifica en los estados financieros, tales como su valor
razonable o su valor nominal. En tales circunstancias, es necesaria la
revelacion de informacion adicional para cumplir las exigencias informativas
del parrafo 73(a).

Un activo financiero que tenga el derecho, legalmente exigible, de ser
compensado con un pasivo financiero, no sera presentado en el estado de
situacion financiera neto del importe del pasivo, a menos que se tenga la
intencion de liquidar ambos por su valor neto, o de liquidarlos
simultaneamente. No obstante, una entidad revelara la existencia del derecho
legal de compensacion cuando proporcione informacion de acuerdo con el
parrafo 73. Por ejemplo, cuando una entidad va a recibir el importe de la
realizacion de un activo financiero antes de la liquidacion de un pasivo
financiero, con igual o mayor valor, contra el que existe el derecho de
compensar el anterior importe, la entidad tiene la posibilidad de ejercitar el
derecho a compensar para evitar incurrir en pérdidas, en el caso de insolvencia
de la contraparte. No obstante, si la entidad reacciona, o es posible que
reaccione ante este incumplimiento, ampliando los plazos de cobro del activo
financiero, podria existir exposicion al riesgo de crédito siempre que los
plazos revisados sean tales que el cobro de los importes que se espere realizar
después de la fecha en que el pasivo financiero deba ser liquidado. Con el fin
de informar a los usuarios de los estados financieros del alcance de la
reduccion del riesgo de crédito, en un determinado momento, la entidad
revelard la informacion oportuna acerca de la existencia y efectos del derecho
a compensar cuando se espere cobrar el activo financiero dentro de su plazo.
Cuando el pasivo financiero, contra el que existe el derecho de compensar,
deba ser liquidado antes que el activo financiero relacionado, la entidad
quedara expuesta al riesgo de crédito por la totalidad del importe del activo en
libros, si la otra parte, después de que haya sido liquidado el pasivo
financiero, no atiende los pagos correspondientes.

Una entidad puede haber emprendido uno o mas acuerdos de compensacion
contractual, que sirven para mitigar su exposicion a los riesgos de pérdida,
pero no cumplir las politicas para la compensacion contable. Cuando un
acuerdo de compensacion contractual reduce, de forma significativa, el riesgo
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de crédito asociado con activos financieros no compensados con pasivos
financieros cuya contraparte es la misma, una entidad revelard informacion
adicional relativa al efecto econémico del acuerdo. Esta informacion adicional
a revelar servira para indicar que:

(@ el riesgo de crédito asociado con los activos financieros sujetos a un
acuerdo de compensacion contractual se elimina sélo en la medida en que
los pasivos financieros, que se deban a la misma contraparte, sean
liquidados después de que tenga lugar la realizacion de los activos; y

(b)  la medida en que se reduce, para la entidad, la exposicion global al riesgo
de crédito, a través de un acuerdo de compensacion contractual, puede
cambiar sustancialmente en un breve periodo de tiempo tras la fecha sobre
la que se informa, puesto que la exposicion queda alterada tras la
realizacion de cada transaccion sujeta al acuerdo.

También es deseable, para la entidad, revelar informacion acerca de los plazos
que atafien al acuerdo de compensacion contractual, que determinan el alcance
de la reduccion de su riesgo de crédito.

Cuando no existe riesgo de crédito asociado con un activo financiero no
reconocido, o el nivel de exposicién maximo es igual al principal, al nominal o a
otro importe contractual similar del instrumento del que se ha revelado
informacion en los términos previstos en el parrafo 54, o bien es igual al valor
razonable del que se ha revelado informacién en los términos previstos en el
parrafo 84, no se exige a la entidad informacién adicional para cumplir con el
parrafo 73(a). No obstante, con algunos activos no reconocidos, la maxima
pérdida que podria reconocerse, como consecuencia de la incobrabilidad del
instrumento subyacente, puede diferir sustancialmente de los importes presentados
cumpliendo con los parrafos 54 y 84. Por ejemplo, una entidad puede tener
derecho a reducir la pérdida que de otra forma hubiera tenido que soportar,
mediante la compensacion de un activo financiero con un pasivo financiero,
ambos no reconocidos. En tales circunstancias, el parrafo 73(a) exige la revelacion
de determinada informacion complementaria a la suministrada en cumplimiento
de los parrafos 54 y 84.

Garantizar una obligacion de un tercero expone, al que presta la garantia, a un
riesgo de crédito, que podria ser tenido en cuenta al elaborar las informaciones
a revelar exigidas en el parrafo 73 Esta situacion podria surgir, por ejemplo,
como resultado de una transaccion de titulizacion, en la que la entidad
continia expuesta al riesgo de crédito asociado con activos financieros que
han sido eliminados de su estado de situacion financiera. Si la entidad quedara
obligada, segln las clausulas de garantia de la operacién, a indemnizar al
comprador de los activos por las pérdidas que se tengan en los créditos,
revelara informacién sobre la naturaleza de los activos que han sido
eliminados del estado de situacion financiera, asi como del importe y plazos
de pago de los flujos futuros de efectivo que se deriven contractualmente de
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los activos, las condiciones de la garantia y la maxima pérdida que pudiera
aparecer como consecuencia de tal obligacion. De forma similar, si un
gobierno local garantiza las obligaciones de un proveedor privado de servicios
publicos, la maxima pérdida que podria surgir de la obligacién en caso de
impago del proveedor debe ser revelada.

Se dara informacién acerca de la concentracion de riesgo de crédito cuando el
mismo no resulte patente a través de otras revelaciones sobre la naturaleza y
situacion financiera de la entidad, y de las mismas se derive un nivel significativo
de exposicion a pérdidas en caso de incumplimiento de los deudores. La
identificacion de las concentraciones significativas es una cuestion que requiere de
juicio profesional por parte de la gerencia, teniendo en cuenta la situacion de la
entidad y de sus deudores.

Las concentraciones de riesgo de crédito pueden aparecer por causa de niveles
de exposicion con un solo deudor o con grupos de deudores que tengan las
mismas caracteristicas, lo que sucede, por ejemplo, cuando se espera que la
posibilidad de cumplir con sus respectivos compromisos quede afectada de
igual manera al producirse cambios en las condiciones preexistentes, ya sean
econdmicas o de otro caracter. Las caracteristicas que pueden dar lugar a una
concentracion de riesgo son, entre otras, la naturaleza de las actividades
ejercidas por los deudores, tales como el sector industrial en que operan, el
area geogréafica donde desarrollan sus actividades y el nivel de solvencia de
los grupos de prestatarios. Por ejemplo, una mina de carbdn propiedad del
Estado tendra cuentas por cobrar por la venta de sus productos cuyo riesgo de
incobrabilidad estara afectado por los cambios econémicos en la industria de
generacion de electricidad. Un banco que presta fondos, normalmente, a
escala internacional puede tener un importe significativo de sus préstamos en
las naciones menos desarrolladas, de manera que la posibilidad que tenga de
recuperar tales créditos esté afectada por las condiciones econdémicas locales
si son adversas.

La informacion a revelar referente a la concentracién de riesgo de crédito, incluye
una descripcion de las caracteristicas comunes que identifican cada concentracion,
y el nivel méximo de riesgo de crédito asociado con todos los activos financieros,
reconocidos o no en el estado de situacién financiera o balance general, que
compartan tales caracteristicas.

Valor razonable

84.

Una entidad debe revelar el valor razonable correspondiente a cada clase
de activos financieros y de pasivos financieros, estén o no reconocidos.
Cuando no fuera posible hacerlo, debido a restricciones de tiempo o al
costo de calcular el valor razonable de los activos financieros y los pasivos
financieros con suficiente fiabilidad, este hecho debe ser también
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revelado, junto con informacion referente a las principales caracteristicas
de los instrumentos financieros subyacentes que influyan en este valor
razonable.

La informacion sobre el valor razonable se utiliza extensamente, por parte de
una entidad, a la hora de determinar su posicion financiera global, asi como al
tomar decisiones respecto a los instrumentos financieros individuales.
También es relevante para muchas decisiones tomadas por los usuarios de los
estados financieros porque, en la mayoria de los casos, refleja la evaluacion
que los mercados financieros otorgan al valor presente de los flujos de
efectivo esperados para un instrumento financiero. La informacion sobre el
valor razonable permite comparaciones entre instrumentos financieros que
poseen, en esencia, las mismas caracteristicas econémicas, con independencia
de su finalidad, asi como de cuando y por quién fueron emitidos o adquiridos.
Los valores razonables suministran una base neutral para evaluar la actuacion
de la gerencia, al indicar los efectos de sus decisiones de comprar, vender o
mantener los activos financieros, asi como de las de tomar, mantener o
reembolsar los pasivos financieros. Cuando una entidad no contabilice, en el
estado de situacion financiera, un activo o un pasivo financiero por su valor
razonable, revelara este importe en las notas a los estados financieros.

El valor razonable de un activo financiero o un pasivo financiero puede
determinarse por cualquiera de los métodos generalmente aceptados. La
revelacion del valor razonable incluira tanto la informacién sobre el método
adoptado como las hipétesis significativas empleadas para su aplicacion.

Inmersa en la definicion de valor razonable, se encuentra la presuncién de que
una entidad continuara en marcha, sin que haya intencién alguna de liquidarla,
reducir drésticamente la escala de sus operaciones o tener que operar en
condiciones adversas. Por lo tanto, el valor razonable no es el importe que la
entidad recibiria o pagaria en una transaccion forzada, liquidacion
involuntaria o venta urgente. No obstante, una entidad tomara en cuenta sus
actuales circunstancias para determinar los valores razonables de sus activos
financieros y pasivos financieros. Por ejemplo, el valor razonable de un activo
financiero que la entidad ha decidido vender, en un futuro inmediato, para
obtener liquidez, se determinara por el importe que espere recibir de tal venta.
El importe de efectivo que puede obtenerse de una venta inmediata, estara
afectado por factores tales como la situacion actual de liquidez y las
caracteristicas del mercado para este activo en cuestion.

Cuando el instrumento financiero es objeto de negociacion en un mercado
activo y liquido, el precio de cotizacion suministrara la mejor evidencia del
valor razonable. El precio de cotizacién para un activo a mantener o para un
pasivo a emitir es, normalmente, el precio de vendedor o de oferta y, para un
activo a comprar o un pasivo a mantener, el precio corriente de comprador o
de demanda. Cuando los precios corrientes de vendedor y de comprador no
estan disponibles, el precio que ha tenido la transaccion mas reciente puede
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suministrar evidencia del valor razonable presente, suponiendo que no haya
habido un cambio significativo en las circunstancias econdémicas entre la
fecha de la transaccion y la fecha sobre la que se informa. Cuando una entidad
compense posiciones de activo y de pasivo, podria ser apropiado utilizar,
como base para establecer valores razonables, los precios medios del
mercado.

Cuando se da una actividad infrecuente en el mercado, éste no se encuentra bien
establecido (por ejemplo, algunos mercados “no organizados”) o se negocian
volUmenes relativamente pequefios en relacion con las unidades del instrumento
financiero a evaluar, los valores de cotizacion pueden no ser indicativos del valor
razonable del instrumento. En esas circunstancias, asi como cuando el valor de
cotizacién no esta disponible, pueden usarse técnicas de estimacion para
determinar el valor razonable con suficiente fiabilidad, de manera que se puedan
satisfacer las exigencias de esta Norma. Entre las técnicas validas que han sido
establecidas para tal prop6sito en los mercados financieros, se encuentran la
referencia al valor corriente de mercado de otro instrumento de iguales
caracteristicas, el andlisis de flujos de efectivo descontados y los modelos de
valoracion de opciones. Al aplicar el analisis de flujos de efectivo descontados, la
entidad utilizara una tasa de descuento igual a la tasa de interés vigente en el
mercado para instrumentos financieros que tengan, en esencia, los mismos plazos
y caracteristicas, incluyendo en ellas la solvencia del deudor, el plazo residual
sobre el que se fija la tasa de interés, el plazo restante hasta el reembolso del
principal y la divisa en la que deben hacerse los pagos.

En la determinacion del valor razonable de un activo o un pasivo de caracter
financiero, ya se recurra al valor de mercado o a otro procedimiento, no se
deducirdn los costos en los que se incurriria para intercambiar o liquidar el
instrumento financiero subyacente. Estos costos pueden ser relativamente
insignificantes para instrumentos negociados en mercados organizados y liquidos,
pero pueden ser importantes para otro tipo de instrumentos. Los costos de
transaccion pueden incluir impuestos y aranceles, comisiones y corretajes pagados
a los agentes, asesores e intermediarios por cuenta propia o ajena, asi como tasas a
pagar a los organismos reguladores del mercado o a las bolsas de valores.

Cuando un instrumento financiero no es objeto de negociacién en un mercado
financiero organizado, puede no ser apropiado, para la entidad, determinar y
presentar un Unico importe que represente la estimacion del valor razonable.
En su lugar, podria ser mas Gtil informar sobre la banda de importes entre los
que, razonablemente, se encuentre el valor razonable del instrumento.

Cuando se omita el dato del valor razonable, porque no sea posible la
determinacion del mismo con suficiente fiabilidad, se suministrara en su lugar
informacion que ayude a los usuarios de los estados financieros a realizar sus
propias apreciaciones, respecto a la amplitud de las posibles diferencias entre el
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importe en libros de los activos financieros y los pasivos financieros y su valor
razonable. Ademas de una explicacion de las razones de la omision y de las
principales caracteristicas de los instrumentos financieros que determinan su
medicidn, se suministrard informacidn sobre el mercado para dichos instrumentos.
En algunos casos, la comunicacion de los plazos y las condiciones de los
instrumentos, tal como se establecen en el parrafo 54, puede suministrar suficiente
informacion acerca de las caracteristicas del instrumento. Cuando haya razones
suficientes para proceder asi, la gerencia puede indicar su opinion sobre la
relacion entre el valor razonable y el importe en libros de los activos y los pasivos
financieros para los que es incapaz de determinar el dato del valor razonable.

El importe a costo historico en libros de las cuentas por cobrar y pagar,
derivadas de las operaciones comerciales habituales de la entidad, es
normalmente una buena aproximacion de su valor razonable. De la misma
forma, el valor razonable de un deposito de clientes en un banco, sin fecha de
vencimiento, es el importe a pagar si se tuviera que reembolsarlo en la fecha
sobre la que se informa.

La informacion a revelar sobre el valor razonable, relativo a cada una de las clases
de activos financieros y pasivos financieros que se contabilizan por un valor
diferente, se suministrara de manera que permita la comparacion entre este
importe en libros y el valor razonable correspondiente. Por ello, los valores
razonables de los activos financieros y los pasivos financieros reconocidos se
agrupan en clases, y se compensan s6lo en la medida que los correspondientes
importes en libros estén compensados. Los valores razonables, de los activos
financieros y los pasivos financieros no reconocidos, se presentardn en una o
varias clases separadas de los que han sido reconocidos, y se compensaran sélo en
la medida que cumplan los criterios para la compensacion exigidos a los activos y
los pasivos financieros reconocidos.

Activos financieros medidos contablemente por encima de su valor razonable

95.

96.

Cuando una entidad contabilice uno o mas activos financieros por un
importe superior al de su valor razonable, debe revelar:

(@ el importe en libros y el valor razonable de tales activos
financieros, ya sea individualmente considerados o agrupados en
las clases apropiadas; y

(b) las razones para no reducir el importe en libros, incluyendo la
naturaleza de la evidencia en que se basa la suposicion de la
gerencia sobre la recuperabilidad de los valores que constan en las
cuentas.

La gerencia utilizard su juicio profesional al determinar el importe que espera
recuperar de un activo financiero, y también al decidir la provisién por
depreciacion del activo cuando el importe en libros supera al valor razonable del
mismo. La informacién a revelar exigida en el parrafo 95 suministrara, a los
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usuarios de los estados financieros, los elementos para comprender las politicas
utilizadas por la gerencia y para evaluar la posibilidad de que las circunstancias
puedan cambiar, en el futuro, y llevar a una reduccion del importe en libros.
Cuando sea apropiado, la informacién exigida en el parrafo 95(a) se presentara
agrupada, para reflejar mejor las razones manejadas por la gerencia para no
reducir el importe en libros.

Las politicas contables de una entidad, respecto a los deterioros en el valor de
los activos financieros, presentadas de acuerdo con lo establecido en el
parrafo 54, ayudan a explicar por qué se contabiliza un activo financiero por
un importe mayor que su valor razonable. Ademas, la entidad informara sobre
las razones y la evidencia especifica que permite a la gerencia concluir que el
importe en libros podra ser recuperado. Por ejemplo, el valor razonable de un
préstamo a interés fijo, que se pretende conservar hasta el vencimiento, puede
haber disminuido por debajo de su importe en libros como resultado de un
incremento en las tasas de interés. En estas circunstancias, el prestamista
puede no haber rebajado el importe en libros, porque no existe evidencia que
haga suponer que el prestatario vaya a dejar de atender el pago.

Cobertura de transacciones futuras anticipadas

98.

99.

100.

Cuando una entidad ha contabilizado un instrumento financiero como
una cobertura para los riesgos asociados con transacciones futuras
anticipadas, debe revelar:

(@ una descripcion de las transacciones previstas, incluyendo el
periodo de tiempo hasta que se espere que ocurran;

(b)  unadescripcién de los instrumentos de cobertura; y

(¢) el importe de cualquier ganancia o pérdida diferida o no
reconocida y el plazo esperado de reconocimiento como ingreso o
gasto.

Las politicas contables de una entidad indican las circunstancias en que un
instrumento financiero se considera como cobertura y la naturaleza del
reconocimiento especial y medida aplicadas al instrumento. La informacién
requerida en el parrafo 98 permite a los usuarios de los estados financieros de
una entidad entender la naturaleza y efecto de las coberturas de operaciones
futuras anticipadas. La informacion puede proporcionarse agregada cuando
una posicién de cobertura comprende varias transacciones anticipadas o se
han garantizado con varios instrumentos financieros.

El importe revelado de acuerdo con el parrafo 98(c) incluye todas las
ganancias y pérdidas acumuladas en instrumentos financieros designados
como coberturas de transacciones futuras anticipadas, sin tener en cuenta si se
han reconocido esas ganancias y pérdidas en los estados financieros. La
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ganancia o pérdida puede no estar devengada pero si expuesta en el estado de
situacion financiera de la entidad como resultado de contabilizar el
instrumento de cobertura por su valor razonable, puede no estar reconocido si
el instrumento de cobertura se contabiliza por su coste historico, o se puede
haber realizado si el instrumento de cobertura se ha vendido o se ha liquidado.
En cada caso, sin embargo, la ganancia o pérdida devengadas en el
instrumento de cobertura no se ha reconocido en el estado de rendimiento
financiero de la entidad hasta la realizacion completa de la transaccién que se
pretende cubrir.

Otra informacion a revelar

101. Se aconseja que se revelen informaciones adicionales cuando sea probable

que, con las mismas, se mejore la comprension que los usuarios de los estados
financieros tienen sobre los instrumentos financieros. Puede ser deseable la
revelacion de informacion acerca de:

(@ el importe total de los cambios en el valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros que ha sido reconocido como ingreso o
gasto del periodo;

(b) el importe total de ganancias o pérdidas diferidas o no reconocidas de los
instrumentos de cobertura diferentes de las coberturas de transacciones
futuras anticipadas; y

(c) el promedio anual del importe total en libros de los activos financieros
y pasivos financieros reconocidos; el promedio anual del importe total
del valor nominal, nocional, de reembolso u otro importe similar
correspondientes a los activos financieros y pasivos financieros no
reconocidos y el promedio del valor razonable agregado, durante el
aflo, de todos los activos financieros y pasivos financieros,
particularmente cuando los importes mantenidos en la fecha sobre la
que se informa no son representativos de los importes mantenidos
durante el afio.

Disposicion transitoria

102.

La informacion comparativa de periodos anteriores puede omitirse, si no
esta disponible, la primera vez que se proceda a aplicar esta Norma
Internacional de Contabilidad para el Sector Publico.

Fecha de vigencia

103.

Una entidad aplicara esta Norma para los estados financieros anuales que
cubran periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2003. Se
aconseja su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esta Norma en
periodos que comiencen antes del 1 de enero de 2003, debera revelar este
hecho.
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Cuando una entidad adopte la base contable de acumulacién (o devengo) tal
como se define en las NICSP a efectos de informacion financiera, con
posterioridad a esta fecha de vigencia, esta Norma se aplicara a los estados
financieros anuales que cubran periodos que comiencen con posterioridad a la
fecha de adopcion.
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Guia de implementacion

Esta Guia acompafia a la NICSP 15, pero no es parte integrante de la misma.

Requisitos de la NICSP 15 - Resumen

GIL

Gl2.

GI3.

Gl4.

GIS.

Gl6.

GI7.

Todas las entidades tendran que revisar los parrafos de alcance 1 a 8 y
consultar la definicion de instrumento financiero y los comentarios
relacionados (parrafos 9 a 21) para determinar cuando la Norma es aplicable
y si poseen instrumentos financieros.

Los parrafos pertinentes de esta norma para las entidades que Unicamente
tienen activos financieros son los pérrafos 48 a 101 (informacion a revelar).

Los parrafos pertinentes de esta norma para las entidades que Unicamente
tienen pasivos financieros son los parrafos 22 a 28 y 36 a 38 (presentacion)
y48a72,84a94y98al0l (informacién a revelar).

Los parrafos de esta norma pertinentes para las entidades que Unicamente
tienen instrumentos de patrimonio son los parrafos 22 a 28 y 36 a 38
(presentacion) y 50 a 62 y 98 a 101 (informacion a revelar).

Si las entidades poseen activos financieros y pasivos financieros, los
parrafos pertinentes adicionales son 39 a 47 (Presentacion).

Si las entidades poseen tanto pasivos financieras como instrumentos de
activos netos/patrimonio, los parrafos pertinentes adicionales son 29 a 35
(Presentacion).

Se requiere informacion comparativa para todos los instrumentos (véase la
NICSP 1 Presentacion de Estados Financieros, parrafos 60 a 63) excepto, si
no esta disponible, durante el afio de primera adopcion (parrafo 102).

Resumen de la aplicabilidad de la norma, requerimientos de presentacién e
informacion a revelar

Esta seccion proporciona una vision global de los requerimientos sobre activos
financieros, pasivos financieros e instrumentos de patrimonio. Los siguientes
diagramas identifican los puntos clave de la norma.

Alcance
GI8.

Esta Norma se aplica a entidades del sector puablico que presenten su
informacion contable sobre la base contable de acumulacién (o devengo).
Las empresas publicas (EP) se excluyen del alcance de estas NICSP
(parrafo 2), sin embargo, el Prologo a las Normas Internacionales de
Contabilidad del Sector Publico explican que a las EP se les aplican las
NIIF. Los instrumentos financieros de los tipos identificados en el parrafo 4
de esta NICSP también estan exentos de cumplir con la informacion a
revelar y las reglas de presentacion fijadas dentro de la Norma. Pueden
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encontrarse comentarios acerca de éstos instrumentos financieros excluidos
en los parrafos 5 a 8.
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Presentacion: Instrumentos financieros emitidos

Instrumentos financieros emitidos

[
Clasificar los instrumentos, 0 componentes como:
(a) pasivos financieros; o
(b) activos netos/patrimonio

[péarrafos 22y 29]
I
[ |
Pasivos financieros Instrumentos de
| patrirlnonio
[ | I
Compensar con un activo Informar de cualquier Informar  de  los
financiero si: interés, dividendo, repartos hechos a los
(@) existe derecho legal a ganancia o pérdida en propietarios
compensar los importes el estado de situacion directamente  contra
reconocidos; y financiera [parrafo36] activos
(b) existe intencion  de netos/patrimonio
liquidar de forma neta o [péarrafo 36]
de realizar el activo y
liquidar la obligacion
simultaneamente
[parrafo 39]

GI9.  Esta Norma fija los requerimientos para la presentacion de los instrumentos
financieros. Estos pueden clasificarse como activos financieros, pasivos
financieros o instrumentos de patrimonio. Estos términos se definen en el
parrafo 9 de la Norma. En los comentarios de los parrafos 10 a 21 pueden
encontrarse consideraciones adicionales para aclarar estas definiciones de
términos y qué constituye un instrumento financiero. En los ejemplos
ilustrativos, parrafos EI3 a EI16, se incluyen casos de instrumentos
financieros cubiertos por esta Norma.

Clasificacion

GI110. La Norma requiere que el emisor de un instrumento financiero clasifique el
instrumento o sus componentes como obligacién financiera o instrumento
de activos netos/patrimonio (parrafo 22). Los comentarios en los parrafos 23
a 28 proporcionan a los usuarios una guia para distinguir la naturaleza del
instrumento y asi facilitar la consistencia de la clasificacion entre los
usuarios. Los ejemplos ilustrativos, parrafos EI8 a EI21, proporcionan
ejemplos de instrumentos que deberian clasificarse como pasivos o
instrumentos de activos netos/patrimonio.

GI11. Es probable que pocas entidades del sector publico emitan instrumentos

financieros compuestos (parrafo 30). La Norma requiere que si estos
instrumentos son emitidos, la obligacion financiera y activos
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netos/patrimonio deben clasificarse y su informacién ser revelada por
separado (parrafo 29). Los péarrafos de comentario 31 a 33 y los ejemplos
ilustrativos, parrafos EI22 a EI23, exponen varios ejemplos donde la
clasificacion por separado es necesaria. Los parrafos 34 y 35 fijan dos
métodos para asignar un importe en libros a los diferentes componentes, y
en los Ejemplos ilustrativos, parrafo EI24 se puede encontrar un ejemplo
que ilustra como asignar valores a los elementos.
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Intereses, dividendos, pérdidas y ganancias

Gl12. La Norma fija cuando tales elementos deben clasificarse como ingreso o
gasto, 0 como un cargo directo contra los activos netos/patrimonio (parrafo
36). Pueden encontrarse guias adicionales mas comentarios aclaratorios
acerca de esta clasificacion en los parrafos 37 y 38.

Compensacion

GI13. La Norma determina cuando una entidad debe compensar un activo
financiero con una obligacion financiera en el estado de situacion financiera
0 balance general (parrafo 39). Los comentarios siguientes incluyen una
explicacién de la diferencia entre compensar instrumentos y dejar de
reconocerlos (parrafo 41), una explicacion de las condiciones necesarias
para que una compensacion se pueda llevar a cabo (parrafos 42 a 45), y
proporciona ejemplos de situaciones en las que la compensacion no seria
posible (parrafos 46 y 47). El parrafo 40 da un ejemplo de cuando los
instrumentos deben ser compensados, resaltando que en otras
circunstancias, la presentacién por separado consistente con las
caracteristicas del instrumento, activo o pasivo, es apropiada. El parrafo
EI25 de los Ejemplos ilustrativos, destaca que los “instrumentos sintéticos”
que abarcan activos financieros y pasivos financieros no deben ser
compensados a no ser que cumplan los criterios para tal fin detallados en el
parrafo 39.

Gl14. Mas explicaciones en cuanto a la compensacion y la revelacion de
informacion en esos ejemplos se encuentra en los parrafos 77, 78 y 94 de la
Norma.
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Informacién a revelar

Politicas de gestion del riesgo

La entidad debe describir sus objetivos y politicas en cuanto a gestion de riesgos

(parrafo 50).

Informacion a revelar sobre los activos financieros

Activo financiero

Para cada tipo, revelar Revelar individualmente, o
informacién acerca de: en las agrupaciones
e Elalcance y naturaleza adecuadas, el importe en
del instrumento asi I|br_os, valor raz_onabl_e 0
como las politicas y activos fmancngros
métodos contables contabilizados por encima
adoptados de su valor razonable y Ia§
(par. 54) razones para hacerlo asi
(par. 95)

e Exposicion al riesgo de
tasa de interés (par. 63)

e Exposicion al riesgo de
crédito(par 73)

® Valor razonable, cuando
sea posible, de no ser
asi, revelar las
principales
caracteristicas del
instrumento subyacente
(par. 84)

Informacién a revelar de las obligaciones financieras

Pasivos financieros

Para los activos financieros
contabilizados como
coberturas frente a riegos
asociados con transacciones
futuras anticipadas, revelar:

. Una descripcion de la
transaccion y los
instrumentos de
cobertura

. La cuantia de
cualquier ganancia o
pérdida diferida o no
reconocida y el plazo
esperado para el
reconocimiento del
ingreso/gasto (par.
98)

Para cada tipo, revelar informacion Para  los

o Elalcance y naturaleza de los

acerca de: contabilizados como garantias frente a
riegos asociadas con transacciones

pasivos  financieros

instrumentos y las politicas y
métodos contables adoptados (p.
54)

e Exposicidn al riesgo de tasa de
interés (par. 63)

e Valor razonable, cuando sea
posible, de no ser asi, revelar las
principales caracteristicas del
instrumento subyacente (par. 84)
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futuras anticipadas, revelar:

e Una descripcion de la transaccion y
los instrumentos de cobertura

¢ Lacuantia de cualquier
ganancia/pérdida diferida o no
reconocida y el plazo esperado
para el reconocimiento del
ingreso/gasto (par. 98)
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Informacién a revelar de los instrumentos de patrimonio O
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Para cada tipo, revelar informacion acerca Para los instrumentos de patrimonio
de: contabilizados como garantias frente a

riegos asociados con transacciones futuras

e Elalcance y naturaleza de los J0>
anticipadas, revelar:

instrumentos y las politicas y métodos
contables adoptados (par. 54) e Una descripcion de la transaccion y los
instrumentos de cobertura.

e Lacuantia de cualquier
ganancia/pérdida diferida o no
reconocida y el plazo esperado para el
reconocimiento del ingreso/gasto
(par. 98)

GI15. En los ejemplos ilustrativos, parrafo EI31, aparece un ejemplo global de la
informacion a revelar sobre los instrumentos financieros que se exige en
esta Norma.

Riesgo

Gl16. En el parrafo 49 de la Norma se encuentra una discusién acerca de las
diferentes formas de riesgo asociadas con los instrumentos financieros.
Mientras la Norma requiere la revelacion de los objetivos y politicas de
gestion del riesgo (parrafo 50), el comentario asociado en los parrafos 51 a
53 indica que aparte de la inclusion especifica requerida en el parrafo 50, el
formato, ubicacién dentro de los estados financieros y nivel de detalle esta
sujeto al juicio de la direccién.

Plazos, condiciones y politicas contables

GI17. La Norma exige que se revele el alcance y naturaleza de los instrumentos
financieros, y las politicas y métodos contables empleados (parrafo 54). El
comentario en los parrafos 55 a 62, y ejemplos ilustrativos, parrafos EI26 y
El27, proporciona la guia de los tipos de informacion que pueden ser
apropiados y casos donde la revelacién de informacion esté justificada.

Riesgo de tasa de interés

Gl18. En los parrafos de comentario 64 a 70 se encuentran las razones para revelar
informacion acerca de la exposicion al riesgo de tasa de interés requerida
por el parrafo 63, asi como una guia acerca de los tipos de informacién que
deberian ser revelados. La guia acerca de la presentacion de esta
informacion se presenta en los parrafos 71y 72
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Riesgo de crédito

GI19. Las razones para revelar informacion acerca del riesgo de crédito de los
activos de la entidad se encuentra en los parrafos 74 y 75 de la Norma. En el
comentario a los parrafos 76 a 83 se proporciona a los lectores ejemplos
donde es deseable informacion adicional acerca del riesgo de crédito.

Valor razonable

GI20. El parrafo 85 explica por qué la Norma requiere la revelacién de
informacion acerca del valor razonable. En los parrafos 86 a 91, y 93 de la
Norma, se encuentra informacion acerca de la determinacién del valor
razonable.

Gl21. El parrafo 84 de la Norma atenda la cantidad de informacién a revelar
acerca del valor razonable para cada clase de activo financiero y pasivo
financiero si no es practicable en funcién del tiempo o el costo. La discusion
acerca de esta limitacion y la informacion que debe ser revelada se
encuentra en el parrafo 92.

Gl22. Cuando las clases de activos financieros o pasivos financieros se
contabilizan a otro valor distinto del razonable, el parrafo 94 apunta que la
informacion debe ser proporcionada de una forma que permita la
comparacion entre el valor contable y el valor razonable.

Activos financieros medidos contablemente por encima de su valor razonable

GI23. En algunos casos, la direccion decide no contabilizar los activos financieros
por su valor razonable. El parrafo 95 requiere algunas informaciones a
revelar si este es el caso. Los parrafos 96 y 97 proporcionan opiniones
acerca del tema.

Cobertura de transacciones futuras anticipadas

Gl24. El parrafo 98 requiere algunas informaciones a revelar concretas al respecto
de los instrumentos financieros utilizados para cubrir los riesgos
relacionados con una transaccion futura anticipada. El parrafo 99 explica
por qué estas revelaciones son importantes. También explica cuando debe
proporcionarse esa informacion de forma agregada. El parrafo 100 clarifica
los tipos de elementos que deberian incluirse dentro de el parrafo 98(c)
pertenecientes a la revelacion de cualquier pérdida o ganancia diferida o no
reconocida.

Otra informacion a revelar.

GI25. La Norma recomienda a quienes deban preparar la informacién que revelen
toda aquella que contribuya a mejorar la comprension de los instrumentos
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financieros por parte de los usuarios. En el parrafo 101 se incluyen ejemplos
de tales revelaciones.
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Ejemplos ilustrativos

Estos ejemplos acompafian a la NICSP 15, pero no son parte de la misma.

Ell.

El2.

Este Apéndice explica e ilustra la aplicacion de ciertos aspectos de la Norma
con relacion a diversos instrumentos financieros de uso comdn. Los ejemplos
detallados son Unicamente ilustrativos y no representan, necesariamente, la
Unica manera de aplicar la Norma en las circunstancias especificas que, para
cada caso, se estan discutiendo. Con s6lo cambiar uno o dos de los datos que
se manejan en los ejemplos, se puede llegar a conclusiones sustancialmente
diferentes acerca de la apropiada presentacion o informaciéon a revelar
respecto de un instrumento financiero en particular. Este Apéndice no discute
la aplicacion de la totalidad de las exigencias de la Norma en los ejemplos
tratados. En cualquier caso, las exigencias de la Norma prevalecen sobre las
soluciones dadas a los ejemplos propuestos.

La Norma no trata del reconocimiento ni de la medicion de instrumentos
financieros. En los ejemplos se asumen criterios de medicion o
reconocimiento para realizar las ilustraciones, pero no se deben interpretar
como requisitos de la Norma.

Definiciones

Tipos habituales de instrumentos financieros, activos financieros y pasivos
financieros

EI3.

El4.

El dinero (efectivo) es un activo financiero porque representa el instrumento
de cambio por excelencia y es, por lo tanto, la base de medida de todas las
transacciones que se valoran y se presentan en los estados financieros. Un
depésito de dinero, en un banco o una institucion financiera similar, es un
activo financiero porque representa un derecho contractual del depositante a
obtener efectivo de la institucién, o a girar un cheque o instrumento similar
contra el saldo depositado, a favor de un acreedor en pago de un pasivo
financiero.

Son ejemplos comunes de activos financieros que representan un derecho
contractual a recibir efectivo en el futuro, y de los correspondientes pasivos
financieros que representan una obligacion contractual de entregar efectivo en
el futuro, los siguientes:

(@  cuentas de tipo comercial por cobrar y pagar;
(b)  pagarés por cobrar y por pagar;
(c)  préstamos por cobrar y por pagar; y

(d) obligaciones o bonos por cobrar y por pagar.
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En cada caso, el derecho contractual a recibir (o la obligacién de pagar)
efectivo que una de las partes tiene, se corresponde con la obligacién de pago
(o el derecho de cobro) de la otra parte.

Otro tipo de instrumento financiero es aquél donde el beneficio econdmico a
recibir o entregar es un activo financiero distinto del efectivo. Por ejemplo, un
pagaré rescatable con bonos del gobierno da al tenedor el derecho contractual
de recibir, y al emisor la obligacion contractual de entregar bonos en lugar de
efectivo. Los bonos son activos financieros porque representan obligaciones,
para el emisor, de pagar dinero. El pagaré es, por tanto, un activo financiero
para su tenedor y un pasivo financiero para su emisor.

Segun la NICSP 13, un arrendamiento financiero se contabiliza como si fuera
una venta a plazos. El contrato de arrendamiento financiero se considera,
fundamentalmente, como el derecho del arrendador a recibir, y la obligacién
para el arrendatario de pagar, a una serie de plazos que, fundamentalmente,
son los mismos que las cuotas de amortizacién de un préstamo, donde se
mezcla la devolucion del principal con los intereses. El arrendador
contabilizard esta inversion por el importe por recibir en funcion del contrato
de arrendamiento, y no por el activo que haya arrendado. Por otra parte, un
arrendamiento operativo se considera, fundamentalmente, un contrato
incompleto que compromete al arrendador a facilitar al arrendatario el uso de
un activo en varios periodos futuros, a cambio de una contraprestacion similar
a la cuota por el servicio. El arrendador, en este caso, continuara
contabilizando el propio activo arrendado, y no los importes a recibir en el
futuro en virtud del contrato. De acuerdo con lo anterior, un arrendamiento
financiero se considera como una forma de instrumento financiero, mientras
que un arrendamiento operativo no lo es (excepto por lo que se refiere a los
pagos individuales y a los importes a pagar que se acumulen o devenguen en
el mismo).

Instrumentos de patrimonio

EI7.

Los instrumentos de patrimonio no son comunmente emitidos por las
entidades del Sector Publico, excepto que las mismas sean parcialmente
privadas. Son ejemplos de instrumentos de patrimonio las acciones ordinarias,
ciertos tipos de acciones preferidas, asi como las opciones u otro tipo de
derechos o bonos para la suscripcion o compra de acciones ordinarias de la
entidad. La obligacion, por parte de la entidad, de emitir sus propios
instrumentos de patrimonio, a cambio de activos financieros poseidos por
terceros, no se considera potencialmente desfavorable, puesto que da como
resultado un incremento de los activos netos/patrimonio y, por ello, no
produce pérdidas para la entidad. La posibilidad de que ciertos titulares de
participacién en los activos netos/patrimonio de la entidad, puedan
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encontrarse con una reduccién en el valor razonable de sus titulos, no
convierte la obligacion en desfavorable para la entidad en si misma.

Una opcion, u otro instrumento similar, adquirido por la entidad, que le da
derecho a recomprar sus propios instrumentos de patrimonio, no es un activo
financiero para tal entidad. La entidad no va a recibir ni efectivo ni otro activo
financiero cuando ejercite la opcidn. Por ello, el ejercicio de la opcion no es
potencialmente favorable para la entidad, puesto que produce una disminucion
en los activos netos/patrimonio, a la vez que una salida de activos. Cualquier
cambio en los activos netos/patrimonio registrado por la entidad tras
recomprar y liquidar sus propios instrumentos de patrimonio, representa una
transferencia entre los antiguos poseedores de los instrumentos de patrimonio
que los han vendido, y los que todavia conservan participaciones en los
activos netos/patrimonio de la entidad. Por ello no da lugar a una pérdida ni a
una ganancia para la entidad.

Instrumentos financieros derivados

EI9.

EI10.

En su origen, los instrumentos financieros derivados dan a una de las partes el
derecho contractual a intercambiar activos financieros con la otra parte, bajo
condiciones que serdn potencialmente favorables, o bien una obligacién
contractual a intercambiar activos financieros con la otra parte, en este caso
bajo condiciones que seran potencialmente desfavorables. Algunos
instrumentos incorporan tanto un derecho como una obligacién de realizar un
intercambio. Puesto que las condiciones para el intercambio se fijan en el
momento del nacimiento del instrumento derivado, y los precios en los
mercados financieros estdn variando constantemente, tales condiciones
pueden volverse favorables o desfavorables segin los casos.

Una opcién de compra o de venta, para intercambiar instrumentos financieros,
da al comprador o tenedor de la misma el derecho a obtener potenciales
beneficios econdmicos futuros, asociados con los cambios en el valor
razonable del instrumento financiero subyacente al contrato. A la inversa, el
emisor de la opcion asume la obligacion de desprenderse de potenciales
beneficios econdémicos futuros, o cargar con potenciales pérdidas, asociados
en ambos casos con cambios en el valor razonable del instrumento financiero
subyacente. El derecho contractual del tenedor y la obligaciéon del emisor
cumplen la definicién de un activo financiero y un pasivo financiero,
respectivamente. EIl instrumento financiero subyacente a un contrato de
opcion puede ser un activo financiero, como por ejemplo una accién o un
instrumento que genere intereses. Para el emisor, una opcién puede suponer
una exigencia de emitir un instrumento de pasivo, en lugar de transferir un
activo financiero, pero el instrumento subyacente a la opcién seguiria siendo
un activo financiero para el tenedor si la opcién fuera ejercida. El derecho del
tenedor a intercambiar los activos en condiciones potencialmente favorables,
asi como la obligacion del emisor a intercambiar los activos en condiciones
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potencialmente desfavorables, son diferentes de los activos que se
intercambiardn en el caso de que se ejercitase la opcién. La naturaleza del
derecho del tenedor y de la obligacion del emisor no queda afectada por la
posibilidad de que la opcidn sea ejercida. Una opcion de compra o venta,
sobre un activo no financiero (tal como una materia prima cotizada), no da
lugar al nacimiento de un activo financiero o un pasivo de tipo financiero,
porque no cumple los requisitos establecidos en las definiciones para la
recepcion o la entrega de activos financieros, ni para el intercambio de
instrumentos financieros.

Otro ejemplo de instrumento financiero derivado es un contrato a plazo, que
debe liquidarse en seis meses, en el cual una de las partes (el comprador)
promete entregar 1.000.000 de unidades monetarias en efectivo a cambio de
1.000.000 de unidades de valor nominal de bonos del gobierno a interés fijo,
mientras que la otra parte (el vendedor) promete entregar 1.000.000 de
unidades de valor nominal de bonos del gobierno a interés fijo a cambio de
1.000.000 de unidades monetarias de efectivo. Durante los seis meses ambas
partes tienen un derecho y una obligacion contractuales de intercambiar
instrumentos financieros. Si el precio de mercado de los bonos del gobierno
sube por encima de 1.000.000, las condiciones serdn favorables para el
comprador, y desfavorables para el vendedor, pero si el precio de mercado cae
por debajo de 1.000.000, la situaciéon sera precisamente la contraria. El
comprador tiene tanto un derecho contractual (un activo financiero, similar al
derecho que le otorgaria poseer una opcién de compra) como una obligacion
contractual (un pasivo financiero, similar a la obligacion que tendria si
hubiera emitido una opcion de venta).EIl vendedor, por su parte, tiene tanto un
derecho contractual (un activo financiero, similar al derecho que le otorgaria
poseer una opcion de venta) como una obligacion contractual (un pasivo
financiero, similar a la obligacién que tendria de haber emitido una opcién de
compra). Como en el caso de las opciones, esos derechos y obligaciones
contractuales constituyen, respectivamente, activos financieros y pasivos
financieros que son distintos, y estan separados, de los instrumentos
financieros subyacentes (los bonos y el efectivo a intercambiar). La diferencia
mas significativa entre un contrato a plazo y un contrato de opcién es que, en
el primero de ellos, ambas partes tienen la obligacién de ejecutarlo en el
momento convenido, mientras que en el segundo el intercambio sélo tiene
lugar si el tenedor decide ejercer la opcion, y se realiza en el momento en que
decida ejecutarla.

Muchos otros tipos de instrumentos derivados incorporan un derecho o una
obligacion de realizar un intercambio futuro, entre los que se encuentran las
permutas financieras de divisas y tasas de interés; los acuerdos sobre tasas de
interés minimas, maximas o una combinacion de ambas; los compromisos de
préstamo; los programas de emisién de pagarés y el crédito documentario. Un
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contrato de permuta de tasa de interés puede considerarse como una variante
de un contrato a plazo, en el que las partes acuerdan realizar una serie de
intercambios de importes en efectivo, uno de los cuales se calculara con
referencia a una tasa de interés variable y otro con referencia a una tasa fijo.
Los contratos de futuros son otra variante de los contratos a plazo, de los que
se diferencian fundamentalmente en que estan estandarizados y se negocian
en mercados organizados.

Contratos sobre materias primas cotizadas e instrumentos financieros ligados a
tales materias primas

EI13.

El14.

El15.

El16.

Como se indica en el parrafo 18 de la Norma, los contratos que contemplan su
liquidacion Unicamente por medio de la recepcion o la entrega de un activo
fisico (por ejemplo, una opcion o un contrato de futuro o a plazo sobre plata)
no son instrumentos financieros. Muchos contratos sobre materias primas
cotizadas son de ese tipo. Algunos tienen formatos estandarizados y se
negocian en mercados organizados, de la misma forma que los instrumentos
financieros derivados. Por ejemplo, un contrato de futuro sobre materias
primas cotizadas puede estar disefiado para comprarse y venderse a cambio de
una contrapartida en efectivo, porque se cotiza en bolsa y puede cambiar de
titular muchas veces. Sin embargo, las partes que estdn comprando y
vendiendo el contrato estan, efectivamente, negociando con la materia prima
subyacente. La posibilidad de comprar o vender un contrato sobre materias
primas cotizadas a cambio de efectivo, la facilidad con la que puede
comprarse 0 venderse y la posibilidad de negociar una liquidacién en efectivo
de la obligacion de recibir o entregar la materia prima, no alteran el caracter
fundamental del contrato de una manera que pueda crear un instrumento
financiero.

Un contrato que implica la recepcion o entrega de activos fisicos no da lugar
ni a un activo financiero, para una de las partes, ni a un pasivo financiero para
la otra, a no ser que el pago correspondiente se demore hasta después de que
tenga lugar la transferencia de los activos fisicos. Tal es el caso de la compra
0 venta de bienes en las condiciones habituales del crédito comercial.

Algunos contratos estan ligados a materias primas cotizadas, pero no implican
su liquidacion por medio de la entrega o recepcion de mercancia. En ellos se
especifica que la liquidacion tendra lugar mediante pagos de efectivo, que se
determinaran de acuerdo con una formula fijada en el contrato y no mediante
la entrega de importes fijos. Por ejemplo, el importe principal de un bono
puede calcularse multiplicando el precio de mercado del petréleo, al
vencimiento del mismo, por una cantidad fija de petréleo. Asi, el principal se
indexa por referencia al precio de una materia prima, pero se liquida en
efectivo. Tal contrato constituye un instrumento financiero.

La definicién de instrumento financiero comprende también a los contratos
que dan lugar a un activo o pasivo no financiero junto con otro de caracter
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financiero. A menudo, tales instrumentos financieros conceden a una de las
partes una opcidn de intercambiar un activo financiero por otro no financiero.
Por ejemplo, un bono ligado a la cotizacion del petréleo puede dar al tenedor
el derecho a recibir una serie periddica de pagos de interés fijo y un importe
fijo de efectivo al vencimiento, junto con la opcidn de intercambiar el importe
del principal por una cantidad fija de petrdleo. La conveniencia de ejercitar
esta opcidn variara con el tiempo, segun el valor razonable de intercambio de
dinero por petroleo (el precio de canje) inherente a la obligacion. La intencion
del tenedor del bono, referente al ejercicio de la opcion, no afecta a la
sustancia de los activos componentes. El activo financiero del tenedor vy el
pasivo financiero del emisor hacen del bono un instrumento financiero, con
independencia de los otros tipos de activos y pasivos que también se hayan
creado.
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EI17. Aunque la Norma no ha sido desarrollada para aplicarla a contratos de
materias primas cotizadas u otros contratos que no cumplen la definicién de
instrumento financiero, la entidad puede considerar si es 0 no apropiado
aplicar las partes relevantes de las normas de presentacion a tales contratos.

Pasivos y activos netos/patrimonio

EI18. Aunque no es muy comuln que las entidades del Sector Publico emitan
instrumentos de patrimonio, en el caso de que tales instrumentos fueran
emitidos es relativamente facil para los emisores clasificar determinados tipos
de instrumentos financieros como pasivos 0 activos netos/patrimonio.
Ejemplos de instrumentos de patrimonio las acciones ordinarias y las opciones
que, de ser ejercitadas, exigiran del emisor la puesta en circulacién de
acciones ordinarias. Las acciones ordinarias no obligan al emisor a transferir
activos a los accionistas, salvo cuando el mismo actia formalmente, para
hacer una distribucion, y queda por tanto obligado con los accionistas a
hacerlo. Esta puede ser la situacién que sigue a una declaracion de dividendos,
0 cuando la entidad se encuentra en disolucion y los activos que permanecen
tras la liquidacién de los activos y el pago de los pasivos, pasan a ser
distribuibles entre los accionistas.

Instrumentos de deuda "perpetua”

ElI19. Normalmente, los instrumentos de “deuda perpetua”, tales como obligaciones,
bonos y pagarés perpetuos, dan al tenedor el derecho contractual de recibir
pagos en concepto de interés en fechas prefijadas, que se extienden
indefinidamente en el futuro; incluso en ciertas ocasiones no existe el derecho
de reembolso del principal o existe en unas condiciones que son improbables
0 se daran en un futuro muy lejano. Por ejemplo, una entidad puede emitir un
instrumento financiero que contemple pagos anuales, a perpetuidad, iguales al
8% del nominal o del principal, que es igual a 1.000. Suponiendo que la tasa
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de interés de mercado, al emitir el instrumento, sea un 8%, el emisor asume
una obligacién contractual de realizar una serie de pagos por intereses futuros
que tienen un valor razonable (valor presente) de 1.000. El tenedor y el emisor
del instrumento tienen, respectivamente, un activo financiero y un pasivo
financiero por importe de 1.000, al que corresponde un ingreso y un gasto
financiero, también respectivamente, por importe de 80 cada afio, con
duracion perpetua.

Acciones preferentes

EI20.

EI21.

Las acciones preferentes pueden ser emitidas con varios derechos. Al
clasificar una accién preferente como pasivo o activos netos/patrimonio, una
entidad evalla los derechos particulares que corresponden a la accién para
determinar si muestra las caracteristicas fundamentales de un pasivo
financiero. Por ejemplo, una accién preferente que contempla la recompra en
una fecha dada, o la recompra a voluntad del tenedor, cumple la definicion de
pasivo financiero, siempre que el emisor tenga la obligacién de transferir
activos financieros al tenedor de la accion. Una eventual imposibilidad, por
parte del emisor, de satisfacer la obligacién correspondiente al rescate de la
accion preferente, cuando sea requerido contractualmente para ello, ya sea por
motivos de falta de fondos o por restricciones legales, no niega el caréacter de
pasivo de la obligacién contraida. Sin embargo la existencia de una hipotética
opcion, que pudiera ejercer el emisor, de rescatar las acciones, no satisface la
definicion de pasivo financiero, porque el emisor no tiene la obligacion
presente de transferir activos financieros a los accionistas. Las recompras de
las acciones son Unicamente a voluntad del emisor. Puede aparecer una
obligacion, no obstante, en el momento en que el emisor de las acciones
ejercite su opcion, lo que usualmente se hace notificando de manera formal al
accionista la intencion de rescatar los titulos.

Cuando las acciones preferentes sean del tipo no rescatable, la clasificacion
apropiada se determinara considerando otros derechos que puedan llevar
incorporados. En el caso de que las distribuciones de dividendos a los
tenedores de las acciones preferentes, ya tengan el caracter de acumulativas o
no, sean a voluntad del emisor, dichas acciones se consideran como
instrumentos de patrimonio.

Instrumentos financieros compuestos

El22.

El23.

El parrafo 29 de la Norma se aplica Unicamente a un grupo limitado de
instrumentos compuestos con el proposito de que los emisores presenten de
forma separada los pasivos y los instrumentos de patrimonio en sus estados de
situacion financiera. El parrafo 29 no trata de los instrumentos compuestos
desde la perspectiva de los compradores.

Una forma habitual de instrumento financiero es un titulo de deuda
acompafiado de una opcion inseparable de conversion, tal como un bono
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convertible en acciones del emisor. El parrafo 29 de la Norma exige, para el
emisor de tal instrumento financiero, desde el comienzo de la operacion,
presentar los componentes de pasivo y el de patrimonio por separado en el
estado de situacidn financiera.

(@ La obligacion, por parte del emisor, de hacer unos pagos programados
de intereses y de principal, constituye un pasivo financiero, que
persistird hasta tanto el instrumento no sea objeto de conversion. Al
inicio de la operacion, el valor razonable del componente de pasivo es
el valor presente de la corriente contractual de flujos de efectivo
futuros, descontada a la tasa de interés aplicada por el mercado, en ese
momento, para instrumentos con una calificacion de solvencia
comparable, que den sustancialmente la misma cantidad de flujos de
efectivo en los mismos plazos, pero que no incorporen la opcién de
conversion.

(b)  El instrumento de patrimonio es la opcion inseparable de convertir el
pasivo en activos netos/patrimonio del emisor. El valor razonable de la
opcion se compone de un valor temporal y de un valor intrinseco, si
este Ultimo existiere. El valor intrinseco, para una opcion u otro
instrumento financiero derivado, es el eventual exceso del valor
razonable del instrumento financiero subyacente sobre el precio
contractual al que se adquiere, emite, vende o intercambia ese
instrumento subyacente. El valor temporal del instrumento derivado es
la diferencia entre el valor razonable y el valor intrinseco. El valor
temporal esta asociado con el periodo de tiempo hasta el vencimiento o
caducidad del instrumento derivado. Ello refleja el importe de los
ingresos que corresponden al tenedor del instrumento derivado por no
poseer el instrumento subyacente, el costo que el tenedor del
instrumento derivado se ha evitado, por no tener que financiar el
instrumento subyacente, y el valor asignado a la probabilidad de que el
valor intrinseco del instrumento derivado pueda incrementarse antes de
su vencimiento o caducidad, debido a la volatilidad futura del valor
razonable del instrumento subyacente. No es habitual que la opcion
inseparable, asociada a un bono o a un instrumento similar, tenga valor
intrinseco en el momento de la emision.

El24. El péarrafo 34 de la Norma describe como pueden ser valorados los
componentes de un instrumento financiero compuesto, cuando se reconocen
inicialmente en el estado de situacion financiera. El ejemplo siguiente ilustra
con mayor detalle cémo pueden ser hechas estas valoraciones.

Una entidad emite 2.000 obligaciones convertibles al comienzo del Afio 1 Las
obligaciones tienen un vencimiento a tres afios y son emitidas a la par con un
valor nominal de 1.000 u.m. por titulo, dando un importe total de 2.000.000
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u.m. El interés es pospagable, a una tasa anual del 6%. Cada obligacion es
convertible, en el momento del vencimiento, en 250 acciones ordinarias.

Cuando se emiten las obligaciones, la tasa de interés vigente para un titulo de
deuda similar, pero sin opcién de conversion, es del 9%. En la fecha de
emision, el precio de mercado de una acci6n ordinaria es 3 u.m. Los
dividendos esperados, en cada uno de los tres afios de duracion de las
obligaciones, son de 0,14 por accidn al final de cada afio. La tasa de interés
exenta de riesgo, para un periodo de tres afios, es del 5%.

Valoracién residual del componente de patrimonio:

EI25. Segun este método, el componente de pasivo se valora primero, y la diferencia
entre los fondos obtenidos por las obligaciones y el valor razonable del pasivo
se asigna como valor del componente de los activos netos/patrimonio. El valor
presente del componente de pasivo se calcula usando una tasa de descuento
del 9%, que es la tasa de interés para obligaciones similares sin derecho de
conversion, como se muestra en el calculo incluido a continuacion.
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O

Q
Valor presente del principal — 2.000.000 u.m. pagadero al final de los tres afios 1.544.367 5‘
Valor presente del interés — 120.000 u.m. pagadero anualmente al final del periodo 303.755 2
durante tres afios %
Total componente de pasivo 1.848.122 lL_)
Componente del instrumento de patrimonio (por diferencia) 151.878 (LIU)
Importe de la emision del bono 2.000.000

Modelo de valoracion de precios de opciones aplicado a la valoracion del
componente de activos netos/patrimonio:

EI26. Pueden usarse modelos de valoracion de precios de opciones para determinar, de
forma directa, el valor razonable de las opciones, en lugar de utilizar el método
por diferencia que se ha ilustrado en el cuadro anterior. Estos modelos son
utilizados frecuentemente para valorar las transacciones dia a dia. Existen varios
modelos disponibles, de los cuales el modelo de Black-Scholes es uno de los més
conocidos, y todos ellos tienen diversas variantes. El ejemplo que sigue ilustra la
aplicacion de una version del modelo de Black-Scholes, que emplea tablas
disponibles en textos de finanzas y en otras fuentes. Los pasos para la aplicacion
de esta version del modelo se muestran a continuacion.

EI27. Este modelo requiere, en primer lugar, el célculo de dos pardmetros
financieros que se usan en las tablas de valoracion de opciones:

(@ La desviacion tipica de los cambios proporcionales en el valor
razonable del activo subyacente a la opcion, multiplicada por la raiz
cuadrada del tiempo que falta hasta la caducidad de la opcién de
conversion.

Este importe se relaciona con el potencial de cambios favorables (y
desfavorables) en el precio del activo subyacente a la opcion, que en este
caso son las acciones ordinarias de la entidad emisora de los bonos
convertibles. La volatilidad de los rendimientos del activo subyacente se
estima por medio de la desviacion tipica de tales rendimientos. Cuanto méas
alta sea la citada desviacion tipica, méas elevado sera el valor razonable de
la opcion. En este ejemplo, la desviacion tipica de los rendimientos anuales
de las acciones se supone que es del 30%. El periodo de tiempo hasta la
caducidad del derecho de conversién es de tres afios. La desviacion tipica
de los cambios proporcionales en el valor razonable de las acciones,
multiplicada por la raiz cuadrada del tiempo que falta hasta la caducidad, se
determinard asi:

0,3 x V3 =0,5196

(b)  Larelacién entre el valor razonable del activo subyacente a la opcion y
el precio de ejercicio de la opcion.
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Este importe muestra el cociente entre el valor presente del activo
subyacente a la opcidn y el costo que el tenedor de la misma debe pagar
para obtener el activo, y estd asociado con el valor intrinseco de la
opcion. Cuanto mas alto sea este importe, mayor sera el valor razonable
de la opcidn. En este ejemplo, el valor de mercado de cada accion, en el
momento de emision de los bonos, es de 3. El valor presente de los
dividendos esperados a lo largo de la vida de la opcién se deduce del
precio de mercado, puesto que el pago de dividendos reduce el valor
razonable de las acciones y, por tanto, también el valor razonable de la
opcion. El valor presente de un dividendo de 0,14 por accidn al final de
cada afio, descontado a la tasa de interés exenta de riesgo del 5%, es de
0,3813. El valor presente del activo subyacente a la opcion es, por
tanto:

3-0,3813 = 2,6187 por accion

El valor presente de precio de ejercicio de la opcion es 4 por accion,
descontado a la tasa de interés exenta de riesgo del 5% en los tres afios
de duracion de la emision, suponiendo que las obligaciones se
convierten al vencimiento, lo que supone 3,4554. La relacion tiene, por
tanto, un valor de:

2,6187 + 3,4554 = 0,7579

La opcién de conversion de la obligacién es un tipo mas de opcion de
compra. La tabla de valoracion para las opciones de compra indica que,
para los dos importes calculados en este ejemplo (es decir, 0,5196 y
0,7579), el valor razonable de la opcién es aproximadamente un
11,05% del valor razonable del activo subyacente.

El valor de las opciones de conversion puede, por tanto, ser calculado
como:

0,1105 x 2,6187 por accion x 250 acciones por bono x 2.000 bonos =
144.683

El valor razonable del componente de deuda del instrumento
compuesto calculado segin su valor presente, mas el valor razonable de
la opcion calculada segin el modelo de precio de las opciones de
Black-Scholes, no arroja una suma igual a los 2.000.000 de fondos
procedentes de la emision de las obligaciones convertibles (es decir,
1.848.122 + 144.683 = 1.992.805). La pequefia diferencia puede ser
objeto de prorrateo entre los valores razonables de los dos
componentes, llegando asi a un valor razonable de 1.854.794 para el
pasivo, y a un valor razonable de 145.206 para la opcion.

Compensacidn de activos financieros con pasivos financieros
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La Norma no contempla un tratamiento especial para los Ilamados
"instrumentos sintéticos"”, que son agrupaciones de instrumentos financieros
separados, adquiridos y mantenidos para, de forma conjunta, poder emular las
caracteristicas de otro instrumento distinto. Por ejemplo, una deuda a largo
plazo, de interés variable, junto con una permuta de tasas de interés que
suponga recibir cobros variables y hacer pagos fijos es, en sintesis, una deuda
a largo plazo con una tasa de interés fija. Cada uno de los componentes de un
"instrumento sintético”, por separado, representa un derecho o una obligacion
contractual con sus propias condiciones y plazos, y puede ser transferido o
liquidado por separado de los demas. Cada componente se expone a riesgos
que pueden ser distintos de los que afectan al resto de los componentes. De
acuerdo con ello, cuando uno de los componentes de un "instrumento
sintético" es un activo y otro es un pasivo, no son objeto de compensacion a
fin de presentar su valor neto en el estado de situacion financiera, a menos que
se cumplan los criterios de compensacion establecidos en el parrafo 39 de la
Norma. El cumplimiento de estos requisitos es poco frecuente. Las
informaciones complementarias a revelar, acerca de los términos vy
condiciones significativas de cada instrumento financiero de los que
componen el "instrumento sintético”, se ofrecen, por parte de la entidad, con
independencia de la existencia del mismo, aunque una entidad puede indicar,
ademas, la naturaleza de esta relacion entre los componentes del instrumento
sintético (véase el parrafo 58 de la Norma).

Informacion a revelar

EI29.

El parrafo 60 de la Norma contiene una lista de ejemplos con las cuestiones
mas importantes que, por su significatividad, son objeto de revelaciones
especificas por parte de una entidad al describir las politicas contables
utilizadas. En cada caso, la entidad debe optar entre dos 0 méas tratamientos
contables diferentes. La siguiente discusion, elaborada a partir de los ejemplos
del parrafo 60, suministra mas ejemplos de circunstancias en las que una
entidad revela sus politicas contables.

(@  Unaentidad puede adquirir o emitir un instrumento financiero en el que
las obligaciones de cada parte estén parcial o totalmente sin cumplir (lo
que a veces se denomina contrato no ejecutado o incumplido). Tal
instrumento financiero puede implicar un intercambio futuro, y su
rentabilidad puede estar condicionada por un evento futuro. Por
ejemplo, ni el derecho ni la obligacion de realizar un intercambio, en el
seno de un contrato a plazo, producen una transaccién con el
instrumento subyacente hasta el vencimiento del contrato, pero el
derecho y la obligacion correspondientes son, respectivamente, un
activo financiero y un pasivo financiero. De forma similar, una garantia
financiera no exige, a quien la presta, asumir una obligacién con el

517  NICSP 15 EJEMPLOS ILUSTRATIVOS

\

O
Q
3
o
=)
o
0%
O
l_
)
i,
n




INSTRUMENTOS FINANCIEROS: PRESENTACION E INFORMACION A REVELAR

emisor de la deuda garantizada, hasta que ocurre el incumplimiento de
pago. La garantia es, no obstante, un pasivo financiero para quien la
presta, porque supone para el mismo una obligacién contractual de
intercambiar un instrumento financiero (normalmente dinero) por otro
(una cuenta por cobrar del deudor que no atendi6 el pago) bajo
condiciones que le son potencialmente desfavorables.

(b)  Una entidad puede implicarse en una transaccion que, formalmente,
constituya una adquisicion o disposicion directa de un instrumento
financiero, pero no implica la transferencia de los riesgos y ventajas de
tipo economico existentes en el mismo. Tal es el caso de algunos tipos
de acuerdos de recompra y de recompra inversa. Por el contrario, una
entidad puede adquirir o transferir a un tercero sus riesgos y ventajas
sobre un instrumento financiero a través de una transaccion que,
formalmente, no implique la adquisicion ni la disposicion de la
titularidad legal. Por ejemplo, al tomar un préstamo no revocable, una
entidad puede poner como garantia ciertas cuentas por cobrar, y
acordar usar los cobros de esas cuentas pignoradas s6lo para pagar el
préstamo y sus intereses.

() Unaentidad puede realizar una transferencia parcial o incompleta de un
activo financiero. Por ejemplo, en una titulizacién la entidad adquiere o
transfiere a la otra parte algunos, pero no todos, de los beneficios
econdmicos asociados con el instrumento financiero.

(d)  Una entidad puede estar obligada a o intentar por si misma ligar dos o
mas instrumentos financieros individuales para crear determinados
activos con que cumplir determinadas obligaciones. Acuerdos como
éste son, por ejemplo, los fideicomisos para amortizar deudas “en
esencia”, en los cuales se van depositando ciertos activos financieros
con el fin de satisfacer una deuda al vencimiento, sin que tales activos
hayan sido aceptados como obligacién de liquidacién de la operacion
por parte del acreedor. También son ejemplos de estas operaciones los
acuerdos de financiacion sin recurso asegurada o los acuerdos para
constituir fondos de amortizacion de préstamos.

(e)  Una entidad puede usar varias técnicas de gestion para minimizar su
grado de exposicion a los riesgos financieros. Tales técnicas son, entre
otras, las coberturas de intereses con operaciones de conversion de
tasas de interés fijas en tasas variables, o viceversa; la diversificacion
de riesgos; la mezcla de riesgos; los avales y algunos tipos de seguros
(como por ejemplo las cauciones y los acuerdos de "mantener libre de
perjuicio"). Estas técnicas, por lo general, reducen el nivel de
exposicion a pérdidas derivadas de uno o varios tipos de riesgos
financieros, asociados con un instrumento financiero, e implican la
asuncion de formas adicionales, pero solo parciales, de compensar la
exposicion al riesgo.

NICSP 15 EJEMPLOS ILUSTRATIVOS 518



INSTRUMENTOS FINANCIEROS: PRESENTACION E INFORMACION A REVELAR

(f)  Unaentidad puede ligar dos o mas instrumentos financieros separados,
juntos de forma conceptual, en un instrumento "sintético”, o por
algunas finalidades diferentes que las descritas en los apartados (d) y
(e) anteriores.
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(@) Una entidad puede adquirir o emitir un instrumento financiero por
medio de una transaccion en la que la contrapartida entregada a cambio
del instrumento sea incierta. Tales transacciones pueden implicar pagos
no monetarios o intercambios de varios activos.

(h)  Una entidad puede adquirir o emitir una obligacion, un pagaré u otro
instrumento monetario con un importe nominal o una tasa de interés
que difiera del interés vigente en el mercado aplicable al instrumento
en concreto. Entre tales instrumentos financieros se incluyen los bonos
cupon cero y los préstamos hechos en condiciones aparentemente
favorables, pero que incorporan formas de contraprestacion no
monetarias, como es el caso, por ejemplo, de los préstamos con bajo
interés para los empleados.

EI30. El péarrafo 61 de la Norma contiene una lista de varias cuestiones a las que se
refiere la entidad cuando informa sobre sus politicas contables, en caso de que
las citadas cuestiones sean significativas de cara a la aplicacion de la
valoracion a costo historico. En el caso de incertidumbre sobre la cobrabilidad
de los importes realizables en un activo financiero de tipo monetario, o
cuando el valor razonable de un activo financiero desciende por debajo de su
importe en libros por otras causas, la entidad indicara las politicas utilizadas
para determinar:

(@  cuando reducir el importe del activo en libros;
(b) la cantidad en que se reduce el importe en libros;
(c)  como reconocer los eventuales ingresos procedentes del activo; y

(d) si la reduccion en el importe en libros puede revertirse en el futuro,
cuando las circunstancias cambien.

519  NICSP 15 EJEMPLOS ILUSTRATIVOS



INSTRUMENTOS FINANCIEROS: PRESENTACION E INFORMACION A REVELAR

Requerimientos de informacion a revelar

EI31. El apéndice refleja una entidad econémica que incluye varias empresas
publicas parcialmente privatizadas que han emitido obligaciones convertibles
y acciones preferidas.

Nota X1. Resumen de las politicas contables (Extracto)
Cuentas comerciales por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar se contabilizan por el importe de factura original
menos una estimaciéon por los de dudoso cobro basada en la revisién de las
cantidades pendientes de cobro al final del periodo.

Inversiones

Los intereses de obligaciones cotizadas o no, diferentes de los de controladas y
asociadas en los estados financieros consolidados, se reconoceran por su coste y el
ingreso por dividendos se incluird en el estado de rendimiento financiero cuando sea
exigible.

El principal de un bono cup6n cero se calcula descontando los flujos de efectivo
asociados con el Gltimo reembolso de la inversion. EI descuento se amortiza durante
el periodo hasta vencimiento. La tasa de descuento esta implicita en la operacion.

Préstamos

Los créditos y pagarés se contabilizan por el principal, que representa el valor actual
de los flujos de efectivo futuros asociados con el cumplimiento de la deuda. Los
intereses se acumulan durante el periodo en el que se acumulen o devengan, y se
registran como parte de otros acreedores.

En las emisiones de bonos convertibles, el valor razonable del componente de pasivo,
siendo la obligacién de cumplir con los pagos futuros de principal e intereses a los
poseedores de los bonos, se calcula usando la tasa de interés de mercado para un bono no
convertible equivalente. EI importe residual, que representa el valor razonable de la
opcién de conversién, se incluye en el patrimonio al igual que otras acciones sin
reconocimiento de ningin cambio en el valor de la opcidn en los periodos siguientes. La
obligacién se incluye en préstamos y se contabiliza siguiendo el criterio del costo
amortizado por el interés de los bonos contabilizados como gastos por préstamos sobre
una base de rendimiento efectivo hasta que se extinga la obligacion por conversion o
vencimiento de los bonos.

Las acciones preferentes rescatables que proporcionan la amortizacién obligatoria o que
son rescatables a opcion del tenedor, se incluyen en el pasivo puesto que son, en esencia,
préstamos. Los dividendos que se pagan por las acciones se reconocen en el estado de
situacion financiera como intereses y gastos financieros sobre una base de acumulacion o
devengo.

Instrumentos financieros derivados
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La entidad realiza contratos de futuro de intercambio de divisas y permutas de tasas de
interés.

El importe neto que se recibira o se pagard bajo los acuerdos de permuta de tasas de
interés se reconoce progresivamente durante el periodo hasta su vencimiento. El importe
reconocido se contabiliza como un ajuste de los intereses y gastos financieros durante el
periodo y se incluyen en otros deudores y otros acreedores en cada fecha sobre la que se
informa.

Nota X2. Gestién de riesgos financieros
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la entidad la exponen a distintos riesgos financieros, entre los que
se incluyen los efectos de: cambios en las cotizaciones del mercado de deuda y de
acciones, variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera y en las tasas de
interés. El programa global de gestion del riesgo de la entidad se centra
principalmente en el hecho de que los mercados financieros son impredecibles y
busca minimizar los potenciales efectos adversos sobre el rendimiento financiero de
la entidad. La entidad utiliza instrumentos financieros derivados tales como permutas
de tasas de interés y contratos de cambio de divisas para cubrirse de exposiciones
concretas al riesgo.

La gestion del riesgo es llevada a cabo por una agencia central del Tesoro (Corporacién
del Tesoro) bajo politicas aprobadas por su consejo de gobierno y coherentes con las
lineas de prudencia marcadas por el Ministerio de Finanzas. La corporacién identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades
operativas. El Consejo de Gobierno proporciona los principios escritos para la gestién del
riesgo global, asi como las politicas escritas que afectan a areas especificas, tales como el
riesgo de cambio, de tasa de interés, de crédito, el uso de instrumentos financieros
derivados y la inversién del exceso de liquidez.

Riesgo de tasa de interés

Los ingresos y flujos de efectivo operativos de la entidad son independientes de los
cambios en las tasas de interés de mercado. La entidad no tiene activos que acumulen
o devenguen intereses significativos. La politica de la entidad es mantener
aproximadamente el 80% de sus préstamos en instrumentos a tasa de interés fija. A
final de afio, el 75% eran a tasa de interés fija. En ocasiones la entidad toma prestado
a tasa variable y usa permutas de tasas de interés y coberturas de flujos de efectivo
de los futuros pagos de intereses, que tienen el efecto econdmico de convertir los
préstamos a tasa variable en tasa fija. Las permutas de tasas de interés permiten a la
entidad elevar la cuantia de sus préstamos a tasa variable y realizar una permuta por
una tasa fija menor que la que deberia pagar si solicitara directamente un préstamo a
tipo fijo. Mediante las permutas de tasas de interés, la entidad acuerda con otra parte
intercambiar, con periodicidad prefijada (generalmente trimestral), la diferencia entre
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la tasa de interés fija del contrato y las cuantias por intereses variables, calculadas
ambas por referencia a lo acordado conceptualmente en el contrato.

Riesgo de crédito

La entidad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Las
contrapartes de los instrumentos derivados y las transacciones en efectivo se limitan
a instituciones financieras con alta calidad crediticia. La entidad tiene politicas que
limitan la cuantia de exposicién al riesgo de crédito con cualquier institucion
financiera.

Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez incluye el mantenimiento de efectivo
suficiente y valores negociables, la disponibilidad de financiarse a través de una cantidad
apropiada de facilidades crediticias comprometidas y la habilidad de cerrar las posiciones
de mercado. La agencia central del Tesoro (Corporacion del Tesoro) tiene como objetivo
mantener la flexibilidad de financiacion mediante el mantenimiento de lineas de crédito
disponibles.

Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los derivados que se negocian publicamente y de los titulos
negociables y disponibles para la venta se basa en los precios de mercado negociados
en la fecha de los estados financieros. El valor razonable de las permutas de tasas de
interés se calcula como el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. El
valor razonable de los contratos a plazo en divisas se determina mediante las tasas de
cambio a plazo de mercado en la fecha sobre la que se informa.

Para evaluar el valor razonable de derivados no negociados y otros instrumentos
financieros, la entidad usa una serie de métodos y suposiciones basadas en las
condiciones de mercado existentes en la fecha sobre la que se informa. Los precios
de cotizacion en el mercado o las cotizaciones de los agentes para el instrumento
especifico o similar se usan para la deuda a largo plazo. Otras técnicas tales como los
modelos de valoracion de opciones, y el descuento de los flujos de efectivo futuros
estimados, se usan para determinar el valor razonable de los restantes instrumentos
financieros.

Los valores nominales menos cualquier ajuste de crédito estimado para los activos
financieros y pasivos financieros con un plazo hasta vencimiento de menos de un afio
se consideran buenas aproximaciones a sus valores razonables. El valor razonable de
los pasivos financieros, para propdsitos de informacion a revelar se estima
descontando los flujos de efectivo futuros fijados en el contrato a la tasa de interés
actual del mercado disponible para la entidad para instrumentos financieros
similares.

Nota X3. Instrumentos Financieros
(i)  Instrumentos derivados fuera del balance
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La entidad actia como parte en instrumentos derivados en el curso normal de sus
operaciones, utilizandolos para cubrirse a la exposicion de las fluctuaciones en las tasas
de interés y de cambio.

Contratos de permuta de tasas de interés

Los préstamos de la entidad en la actualidad acumulan o devengan una media de un
8,5% de tasa de interés variable. Su politica es proteger parte de los préstamos a la
exposicién a subidas en las tasas de interés. De acuerdo con esto, la entidad ha
firmado contratos de permuta de tasas de interés bajo los cuales estad obligada a
recibir intereses a tasa variable y a pagarlos a tasa fija. Los contratos se establecen
sobre una base neta, y el importe neto a recibir 0 a pagar en la fecha sobre la que se
informa se incluye en otros deudores o en otros acreedores.

Los contratos requieren la liquidacion de los intereses netos a pagar o a recibir cada
90 dias. Las fechas de liquidacion coinciden con las fechas en que se pagan los
intereses de la deuda subyacente.

Las permutas vigentes actualmente cubren aproximadamente el 60% (20X1-40%)
del principal a pagar de los créditos y esta previsto que expiren cuando venzan los
reembolsos de cada préstamo. Las tasas de interés fijas varian entre el 7,8% vy el
8,3% (20X1-9,0% y 9,6%) v las tasas variables estan entre el 0,5% y el 1,0% sobre la
tasa a 90 dias de los bancos, que a sobre la que se informa era 8,2% (20X1-9,4%).

Al 30 de Junio 20X2, los principales nocionales y periodos de expiracion de los
contratos de permuta de tasa de interés son los siguientes:

20X2 20X1

$°000 $°000

Menos de 1 afio 30 20
1-2 afios 250 170
2-3 afios 250 170
3-4 afios 300 80
4-5 afios 180 -
1.010 440

Contratos de cambio a plazo

El sistema de transporte de viajeros por ferrocarril estd siendo mejorado
sustancialmente. Se estd adquiriendo nuevo material en los paises A y B. Para
protegerse de los movimientos en la tasa de cambio, la entidad ha firmado contratos
de cambio a plazo para comprar divisa A (Da) y divisa B (Dg).
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Los contratos estan fijados para que el vencimiento coincida con los principales
envios de materiales y para cubrir las compras anticipadas para el siguiente afio
financiero.

En la fecha sobre la que se informa, los detalles de los contratos vigentes son:

Venta de
moneda
Compra Da nacional Moneda Tasa de cambio media
20X2 20X1
$°000 $°000 20X2 20X1
Vencimiento
0-6 meses 2.840 3.566 0,7042 0,7010
6-12 meses 4,152 1.466 0,7225 0,6820
Venta de
moneda
Compra Dg nacional Moneda Tasa de cambio media
20X2 20X1
$°000 $°000 20X2 20X1
Vencimiento
0-6 meses 4,527 2.319 0,6627 0,6467
6—12 meses - 1.262 - 0,6337

Como estos contratos estan cubriendo compras futuras anticipadas, cualquier
ganancia o pérdida no realizada de los contratos, conjuntamente con el costo de los
mismos, son diferidas y seran reconocidas en la medicion de la operacion
subyacente. Las ganancias y pérdidas en los contratos de cobertura finalizados con
anterioridad al vencimiento esperado de la transaccion cubierta se incluyen en los
importes diferidos.

(i)  Exposicion al riesgo de crédito

El riego de crédito de los activos financieros de la entidad que han sido reconocidos
en el estado de situacion financiera, distintos a la inversion en acciones, es
generalmente el importe en libros, neto de cualquier provision por deudas dudosas.

Las letras de cambio y los bonos cupdn cero que hayan sido adquiridos al descuento,
se contabilizan en el estado de situacion financiera por un importe menor que el
importe realizable a vencimiento. La exposicion total al riesgo de crédito de la
entidad puede incluir también la diferencia entre el importe en libros y el importe a
realizar.

Los activos financieros reconocidos de la entidad consolidada incluyen importes a
recibir que surgen de ganancias no realizadas o instrumentos financieros derivados.
Para los instrumentos financieros fuera de balance, incluyendo los derivados, que son
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entregables, el riesgo de interés también surge del fallo de incumplimiento potencial
de las contrapartes a la hora de cumplir con sus obligaciones incluidas en los
respectivos contratos, una vez ocurrido su vencimiento. De los contratos de cambio a
plazo surge una exposicién material, ya que la entidad consolidada estara expuesta a
pérdidas en el caso de que las contrapartidas no cumplan con el pago de la cuantia
pactada. En la fecha sobre la que se informa, los importes a recibir son los siguientes
(equivalencias en moneda doméstica):

20X2 20X1
$°000 $°000
Moneda nacional 2.073 1.422
Moneda extranjera 11.599 8.613

(iii)  Exposicion al riesgo de tasa de interés

La exposicion de la entidad al riesgo de tasa de interés y la media efectiva ponderada
de la tasa de interés por periodos hasta su vencimiento se expone en la siguiente
tabla. Las tasas de interés aplicables a cada tipo de activo o pasivo hacen referencia a
notas a los activos financieros (no mostradas aqui).

La exposicion al riesgo surge principalmente de los activos y pasivos que devengan o
soportan tasas de interés variables, ya que la entidad intenta poseer activos y pasivos
a tasa fija hasta el momento del vencimiento.

(iv) Valor razonable neto de los activos financieros y pasivos
financieros

En balance

El valor razonable neto del efectivo, los equivalentes al efectivo y los activos
financieros monetarios que no acumulan o devengan intereses, asi como también los
pasivos en esa misma situacion que posee la entidad, se aproxima a su importe en
libros.

El valor razonable neto de otros activos financieros y pasivos financieros monetarios
se basa en los precios de mercado, si éste existiera; o bien en el descuento de los
flujos de efectivo futuros esperados a las tasas de interés actuales para activos y
pasivos con perfiles de riesgo similares.

Las inversiones en acciones negociadas en mercados organizados han sido valoradas
con referencia a los precios de mercado vigentes en la fecha sobre la que se informa.
Para las inversiones en acciones no negociadas, el valor razonable neto es una
evaluacioén de la Corporacion del Tesoro basada en los activos subyacentes netos, las
ganancias futuras sostenibles y cualquier otra circunstancia especial relativa a una
inversion concreta.

Fuera del balance
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La entidad ha sido indemnizada frente a cualquier pérdida en la que pueda incurrir,
relacionada con acciones en ciertas corporaciones no gubernamentales. El valor
razonable neto de la indemnizacién se toma de la diferencia entre el importe en
libros y el valor razonable neto de las acciones.

La opcién de compra que otorga a una parte no relacionada la opcion de adquirir la
participacion de la entidad en Inter-Provincial Airlines, no tiene valor intrinseco y el
valor razonable neto es inmaterial.

Las obligaciones que fueron objeto, en esencia, de una amortizacion y por las cuales
la entidad ha asegurado el reembolso, tienen un valor razonable neto igual a su valor
nominal.

El valor razonable neto de los activos financieros y pasivos financieros que surgen de
acuerdos de permuta de tasas de interés se ha determinado como el importe en libros,
que representaria el importe a pagar o a recibir en la fecha sobre la que se informa, y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados que no se han reconocido
COmo activo o pasivo.

En los contratos de tipo cambio a plazo o futuro, el valor razonable es la ganancia o
pérdida no realizada en la fecha sobre la que se informa, calculada en referencia a las
tasas actuales a plazo para contratos con perfiles similares de vencimiento.

La entidad posee pasivos financieros potenciales que pueden surgir de algunas
contingencias concretas. No se anticipa pérdida material alguna derivada de
cualquiera de esas contingencias y el valor razonable revelado a continuacion es el
importe que, segun el Ministerio de Finanzas, debera pagar la entidad en concepto de
la asuncién de esas contingencias por otra parte.

El importe en libros y el valor razonable neto del activo y el pasivo financiero a la
fecha sobre la que se informa son:
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Instrumentos financieros en
balance

Activos financieros
Efectivo

Depdsitos

Deudores Comerciales

Efectos comerciales por
cobrar

Préstamos a directores
Otros deudores

Préstamos a partes
relacionadas

Acciones en partes
relacionadas

Acciones en otras
corporaciones

Bonos cupon cero

Activos financieros no
negociables

Inversiones negociables

Acciones en corporaciones no
estatales

Obligaciones y bonos

Pasivos financieros
Acreedores comerciales

Otros acreedores
Descubiertos bancarios
Préstamos bancarios

Efectos comerciales por pagar
Bonos convertibles

Acciones preferentes
rescatables

Otros préstamos
Pasivos por arrendamientos

20X2 20X1
Valor en Valor Valor
libros razonable Valor en razonable
$'000  neto $°000 libros $'000  neto $°000
250 250 200 200
3.952 3.952 2.881 2.881
5.374 5.374 3.935 3.935
440 437 140 140
147 121 136 107
424 425 124 124
800 800 200 200
200 227 200 227
100 100 200 190
60 58 - -
11.747 11.744 8.016 8.004
1.100 900 100 60
200 215 - -
13.047 12.859 8.116 8.064
2.405 2.405 1.762 1.762
740 740 650 650
2.350 2.350 2.250 2.250
530 537 900 898
250 241 130 130
1.800 1.760 — -
1.000 875 1.000 860
430 433 150 150
575 570 650 643
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20X2 20X1
Valor en Valor Valor

libros razonable Valor en razonable

$'000  neto $°000 libros $'000  neto $°000
Pasivos financieros no 10.080 9.911 7.492 7.343
negociables
Instrumentos financieros
fuera de balance 2.000 2.072 3.000 3.018
Activos financieros 12.080 11.983 10.492 10.361
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Indemnizaciones Y 200 -0 40 0
recibidas o
Contratos de cambio 61 @ 61 26 26 %
a plazo 5
Permutas de tasa de 2@ 13 1 2 ]
interés @

63. 274 27 68

Pasivos financieros
Opciones de compra - - - _

Obligaciones - 1.000 - -

canceladas

Contratos de cambio 607 402 304 231

aplazo i

Contingencias - 25 - 30
607 1.427 304 261

(i)  Incluido en el importe en libros de los valores negociables anteriores.

(if) Los importes en libros son pérdidas o ganancias no realizadas que han sido incluidas en los
activos financieros y pasivos financieros de balances revelados anteriormente.

Aparte de aquellos tipos de activos y pasivos diferentes denotados como “negociables”, ninguno de los
tipos de activos financieros se negocian con facilidad en mercados organizados de forma estandarizada.

Aunque algunos activos financieros se contabilizan por un importe superior al valor
razonable neto, el Consejo de Gobierno no exige que esos activos se contabilicen si
se tiene intencién de retenerlos hasta vencimiento.

El valor razonable neto excluye aquellos costos en que se puede incurrir en la
realizacién de un activo, e incluye costos en los que se podria incurrir por liquidar un
pasivo.
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Comparacion con la NIC 32

La NICSP 15 Instrumentos financieros: Presentacion e Informacion a Revelar se
ha desarrollado fundamentalmente a partir de la NIC 32 (revisada 1998),
Instrumentos Financieros: Presentacion e Informacion a Revelar. Las principales
diferencias entre la NICSP 15 y la NIC 32 son las siguientes:

LA NIC 32 fue modificada en octubre de 2000 para eliminar los
requerimientos de informacion a revelar que resultaban redundantes como
resultado de la Norma Internacional de Contabilidad NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién. Por el momento no hay una NICSP
para la medicion y reconocimiento de instrumentos financieros. En
consecuencia, las secciones acerca de Cobertura de Transacciones Futuras
Anticipadas y Otra Informacion a Revelar se mantienen en la NICSP 15.

La NICSP 15 incluye un comentario adicional al de la NIC 32 para aclarar la
aplicabilidad de las normas a la contabilidad de las entidades del sector publico.

La NICSP 15 emplea, en ciertos casos, una terminologia diferente a la de la
NIC 32. Los ejemplos mas significativos son los términos “ingreso” (en lugar
de ingreso de actividades ordinarias), “estado de rendimiento financiero” y
“activos netos/patrimonio” (excepto en las referencia a instrumentos de
patrimonio) de la NICSP 15. Los términos equivalentes en la NIC 32 son
“ingreso”, “estado de resultados” y “patrimonio”.

La NICSP 15 incluye una definicion de contrato de seguros. Los contratos de
seguros sélo se incluyen como comentario en la NIC 32.

La NICSP 15 incluye una guia de implementacién para ayudar a los
preparadores de los estados financieros. La NIC 32 no incluye tal guia.

La NICSP 15 incluye un ejemplo de la informacion a revelar requerida por la
Norma. La NIC 32 no incluye este ejemplo de requerimientos de informacion a
revelar.
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